
dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=`çéÉêíáå~=Ó=m~Öáå~=N=Çá=O=

=
=
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=
=

GENERALI VALORE&VALUTE 
=

`çåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=ãáëí~=
Åçå=Å~éáí~äÉ=êáî~äìí~ÄáäÉ=~=éêÉãá=êáÅçêêÉåíá=

=
=

=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
fä=éêÉëÉåíÉ=c~ëÅáÅçäç=áåÑçêã~íáîçI=ÅçåíÉåÉåíÉ==

− pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=
− kçí~=áåÑçêã~íáî~=
− `çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉI=ÅçãéêÉåëáîÉ=ÇÉä=oÉÖçä~ãÉåíç=ÇÉääÉ=dÉëíáçåá=ëÉé~ê~íÉ=
− däçëë~êáç=
− jçÇìäç=Çá=éêçéçëí~=

ÇÉîÉ= ÉëëÉêÉ= ÅçåëÉÖå~íç= ~ä= `çåíê~ÉåíÉ= éêáã~= ÇÉää~= ëçííçëÅêáòáçåÉ= ÇÉää~= éêçéçëí~= Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉK=
=
mêáã~=ÇÉää~=ëçííçëÅêáòáçåÉ=äÉÖÖÉêÉ=~ííÉåí~ãÉåíÉ=ä~=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=É=ä~=kçí~=áåÑçêã~íáî~K=
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a~í~=ìäíáãç=~ÖÖáçêå~ãÉåíçW=OVLNNLOMNO
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dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=Ó=m~Öáå~=N=Çá=S=

=
p`eba^=pfkqbqf`^=

=
=

GENERALI VALORE&VALUTE 
=

`çåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=ãáëí~==
Åçå=Å~éáí~äÉ=êáî~äìí~ÄáäÉ=~=éêÉãá=êáÅçêêÉåíá=

=
=
=
=

=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
i~=éêÉëÉåíÉ=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=≠=êÉÇ~íí~=ëÉÅçåÇç=äç=ëÅÜÉã~=éêÉÇáëéçëíç=Ç~ääÛfps^mI=ã~=áä=ëìç=ÅçåíÉåìíç=åçå=
≠=ëçÖÖÉííç=~ää~=éêÉîÉåíáî~=~ééêçî~òáçåÉ=ÇÉääÛfps^mK=
=
^qqbkwflkbW= ibddbob= ^qqbkq^jbkqb= i^= klq^= fkcloj^qfs^= mofj^= abii^=
plqqlp`ofwflkb=abi=`lkqo^qqlK=
=

i~=éêÉëÉåíÉ=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=≠=îçäí~=~=ÑçêåáêÉ=~ä=`çåíê~ÉåíÉ=ìåÛáåÑçêã~òáçåÉ=Çá=ëáåíÉëá=ëìääÉ=Å~ê~ííÉêáëíáÅÜÉI=
ëìääÉ=Ö~ê~åòáÉI=ëìá=Åçëíá=É=ëìÖäá=ÉîÉåíì~äá=êáëÅÜá=éêÉëÉåíá=åÉä=Åçåíê~ííç=É=ÇÉîÉ=ÉëëÉêÉ= äÉíí~=ÅçåÖáìåí~ãÉåíÉ=
~ää~=kçí~=áåÑçêã~íáî~K=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=Ó=m~Öáå~=O=Çá=S=

NK fkcloj^wflkf=dbkbo^if=
=
NK~F fãéêÉë~=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=

^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K=≠=ëçÅáÉí¶=Å~éçÖêìééç=ÇÉä=dêìééç=dÉåÉê~äáK=
=

NKÄF fåÑçêã~òáçåá=ëìää~=ëáíì~òáçåÉ=é~íêáãçåá~äÉ=ÇÉääÛáãéêÉë~=
m~íêáãçåáç= åÉííçW= NQKORVIRMU=ãáäáçåá= Çá= Éìêç= Çá= Åìá= NKRRSIUTP= êÉä~íáîá= ~ä= Å~éáí~äÉ= ëçÅá~äÉ= É=
NOKTMOISPR=~ä=íçí~äÉ=ÇÉääÉ=êáëÉêîÉ=é~íêáãçåá~äáK=
fåÇáÅÉ=Çá=ëçäîáÄáäáí¶=êÉä~íáîç=~ää~=ÖÉëíáçåÉ=îáí~W=RNQIRBK=
q~äÉ= áåÇáÅÉ= ê~ééêÉëÉåí~= áä= ê~ééçêíç= íê~= äÛ~ããçåí~êÉ= ÇÉä=ã~êÖáåÉ= Çá= ëçäîáÄáäáí¶= ÇáëéçåáÄáäÉ= É=
äÛ~ããçåí~êÉ=ÇÉä=ã~êÖáåÉ=Çá=ëçäîáÄáäáí¶=êáÅÜáÉëíç=Ç~ää~=åçêã~íáî~=îáÖÉåíÉK=

=
NKÅF aÉåçãáå~òáçåÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííç=

dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=
=

NKÇF qáéçäçÖá~=ÇÉä=Åçåíê~ííç=
iÉ=éêÉëí~òáçåá=~ëëáÅìê~íÉ=Ç~ä=éêÉëÉåíÉ=Åçåíê~ííç=ëçåç=Åçåíê~ííì~äãÉåíÉ=Ö~ê~åíáíÉ=Ç~ääÛáãéêÉë~=É=
ëá= êáî~äìí~åç= ~ååì~äãÉåíÉ= áå= Ä~ëÉ= ~ä= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= Çá= ~ííáîá= ~= Åìá= ëá=
êáÑÉêáëÅçåçK=

==
NKÉF aìê~í~=

aìê~í~W=NM=~ååá= =
Ð=éçëëáÄáäÉ=ÉëÉêÅáí~êÉ= áä=Çáêáííç=Çá=êáëÅ~ííç=éìêÅÜ¨=ëá~åç=ëí~íÉ=ÅçêêáëéçëíÉ=~äãÉåç= äÉ=éêáãÉ=ÇìÉ=
~ååì~äáí¶=Çá=éêÉãáç=É=äÛ^ëëáÅìê~íç=ëá~=áå=îáí~K=

 
NKÑF m~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá=
=

= mÉêáçÇáÅáí¶=Çá=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá= råáÅç=êáÅçêêÉåíÉ=
=

= mêÉãáç=ãáåáãç=~ååìç=~ä=åÉííç=ÇÉá=Çáêáííá= RKMMMIMM=Éìêç==
=
=
OK `^o^qqbofpqf`eb=abi=`lkqo^qql=

=

 lÄáÉííáîá=   
qáéçäçÖá~=Çá=

áåîÉëíáãÉåíç=

  lêáòòçåíÉ=íÉãéçê~äÉ=  

 =   =   =  

 mêçíÉòáçåÉ=  ✓ _~ëëç=êáëÅÜáç=   _êÉîÉ=  

 fåîÉëíáãÉåíç=  ✓ jÉÇáç=êáëÅÜáç=  ✓jÉÇáç=  
✓oáëé~êãáç=   ^äíç=êáëÅÜáç=  ✓ iìåÖç=  

 mêÉîáÇÉåò~=   =   =  
=
dbkbo^if=máªCmêáã~=mä~å=≠=ìå=éá~åç=Çá=êáëé~êãáç=Å~ê~ííÉêáòò~íç=Ç~W=

Ó ìå~= Çìê~í~= é~êá= ~= NM= ~ååá= É= ä~= ÅçêêÉëéçåëáçåÉ= Çá= ÅáåèìÉ= éêÉãá= ìåáÅá= êáÅçêêÉåíá= é~Ö~íá=
~ååì~äãÉåíÉX=

Ó ä~=éçëëáÄáäáí¶=Çá=ëçííçëÅêáîÉêÉ=ìå=éá~åç=Çá=êáëé~êãáç=áå=î~äìí~=ÇáîÉêë~=Ç~ääÛbìêçX=
Ó ìå=äáîÉääç=Çá=êáëÅÜáç=î~êá~ÄáäÉ=~=ëÉÅçåÇ~=ÇÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëÅÉäí~K=

=
i~=é~êíÉ=ÇÉä=éêÉãáç=îÉêë~íç=íê~ííÉåìí~=~=ÑêçåíÉ=ÇÉá=Åçëíá=ÇÉä=Åçåíê~ííç=åçå=ÅçåÅçêêÉ=~ää~=Ñçêã~òáçåÉ=
ÇÉä=Å~éáí~äÉ=ÅÜÉ=ë~ê¶=é~Ö~íç=~ää~=ëÅ~ÇÉåò~=ÇÉä=Åçåíê~ííçK=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=Ó=m~Öáå~=P=Çá=S=

pá= êáåîá~= ~ä= mêçÖÉííç= ÉëÉãéäáÑáÅ~íáîç= ÇÉääç= ëîáäìééç= ÇÉääÉ= éêÉëí~òáçåáI= ÇÉä= î~äçêÉ= Çá= êáÇìòáçåÉ= É= Çá=
êáëÅ~ííç= ÅçåíÉåìíç= åÉää~= ëÉòáçåÉ= b= ÇÉää~= kçí~= áåÑçêã~íáî~= éÉê= äÛáääìëíê~òáçåÉ= ÇÉä= ãÉÅÅ~åáëãç= Çá=
é~êíÉÅáé~òáçåÉ=~Öäá=ìíáäáK=
iDáãéêÉë~=≠= íÉåìí~=~=ÅçåëÉÖå~êÉ= áä=mêçÖÉííç=ÉëÉãéäáÑáÅ~íáîç=Éä~Äçê~íç= áå=Ñçêã~=éÉêëçå~äáòò~í~=~ä=éáª=
í~êÇá=~ä=ãçãÉåíç=áå=Åìá=áä=`çåíê~ÉåíÉ=≠=áåÑçêã~íç=ÅÜÉ=áä=Åçåíê~ííç=≠=ÅçåÅäìëçK=
=

=
PK mobpq^wflkf=^ppf`ro^qfsb=b=d^o^kwfb=lccboqb=

=
fä=Åçåíê~ííç=éêÉîÉÇÉ=äÉ=ëÉÖìÉåíá=íáéçäçÖáÉ=Çá=éêÉëí~òáçåáW=
~F mêÉëí~òáçåá=áå=Å~ëç=Çá=îáí~=

`~éáí~äÉ= = få= Å~ëç= Çá= îáí~= ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç= ~ää~= ëÅ~ÇÉåò~= ÇÉä= Åçåíê~ííçI= áä=
é~Ö~ãÉåíç= ÇÉä= Å~éáí~äÉ= ~ëëáÅìê~íç= ~á= ÄÉåÉÑáÅá~êá= ÇÉëáÖå~íá= áå=
éçäáòò~=Ç~ä=`çåíê~ÉåíÉK=

=
ÄF mêÉëí~òáçåá=áå=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=

`~éáí~äÉ= = få= Å~ëç= Çá= ÇÉÅÉëëç= ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç= åÉä= Åçêëç= ÇÉää~= Çìê~í~=
Åçåíê~ííì~äÉI= áä= é~Ö~ãÉåíç= ÇÉä= Å~éáí~äÉ= ~ëëáÅìê~íç= ~á=
ÄÉåÉÑáÅá~êá=ÇÉëáÖå~íá=áå=éçäáòò~=Ç~ä=`çåíê~ÉåíÉK=

=
ÅF léòáçåá=Åçåíê~ííì~äá=

léòáçåÉ= Ç~= Å~éáí~äÉ= áå=

êÉåÇáí~=îáí~äáòá~=

= i~= ÅçåîÉêëáçåÉ= ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= ~= ëÅ~ÇÉåò~= áå= ìå~= êÉåÇáí~=
îáí~äáòá~= é~Ö~ÄáäÉ= ~á= ÄÉåÉÑáÅá~êá= ÇÉëáÖå~íá= Ñáåç= ~= ÅÜÉ=
äÛ^ëëáÅìê~íç=≠=áå=îáí~K=

=
få=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åÉä=Åçêëç=ÇÉää~=Çìê~í~=Åçåíê~ííì~äÉ=ç=áå=Å~ëç=Çá=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=~=
ëÅ~ÇÉåò~=≠=Ö~ê~åíáí~I=~=ÅçåÇáòáçåÉ=ÅÜÉ=áä=éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá=ëá~=êÉÖçä~êãÉåíÉ=ÅçêêáëéçëíçI=
~äãÉåç= ä~= ëçãã~=ÇÉá= éêÉãá= îÉêë~íáI= ~ä= åÉííç=ÇÉá=ÇáêáííáI= ÉëéêÉëëá= åÉää~= î~äìí~=ÇÉää~= ÖÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~=
ëÅÉäí~KK=
=
i~=é~êíÉÅáé~òáçåÉ=~Öäá=ìíáäáI=ìå~=îçäí~=ÇáÅÜá~ê~í~=~ä=`çåíê~ÉåíÉI=êáëìäí~=ÇÉÑáåáíáî~ãÉåíÉ=~Åèìáëáí~K==
=
mçëëáÄáäá=î~äìíÉ=Åçåíê~ííì~äáW=bìêçI=açää~êç=rp^I=cê~åÅç=ëîáòòÉêçK=
mÉê=á=Åçåíê~ííá=Åçå=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉ=açää~êç=rp^=ç=cê~åÅç=ëîáòòÉêç=áä=`çåíê~ÉåíÉ=~ëëìãÉ=ìå=êáëÅÜáç=
Çá=Å~ãÄáçK=
=
oáëÅ~íí~åÇç=áä=Åçåíê~ííçI=áä=`çåíê~ÉåíÉ=ëçééçêí~=áä=êáëÅÜáç=Çá=çííÉåÉêÉ=ìå=áãéçêíç=áåÑÉêáçêÉ=~ää~=ëçãã~=
ÇÉá=éêÉãá=îÉêë~íáK=
=
nì~äçê~= åçå= ëá~åç= ëí~íÉ= ÅçêêáëéçëíÉ= äÉ= éêáãÉ= ÇìÉ= ~ååì~äáí¶= Çá= éêÉãáçI= áä= Åçåíê~ííç= ëá= êáëçäîÉ=
~ìíçã~íáÅ~ãÉåíÉ=Åçå=ä~=éÉêÇáí~=éÉê=áä=`çåíê~ÉåíÉ=ÇÉá=éêÉãá=é~Ö~íáK=
=
j~ÖÖáçêá= áåÑçêã~òáçåá= ëçåç= ÑçêåáíÉ= áå= kçí~= áåÑçêã~íáî~= ~ää~= ëÉòáçåÉ= _K= få= çÖåá= Å~ëç= äÉ= ÅçéÉêíìêÉ=
~ëëáÅìê~íáîÉ=ÉÇ=á=ãÉÅÅ~åáëãá=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=ëçåç=êÉÖçä~íá=Ç~Öäá=~êíáÅçäá=NI=O=É=NR=ÇÉääÉ=
`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=Ó=m~Öáå~=Q=Çá=S=

=
QK `lpqf=

=
iDáãéêÉë~I= ~ä= ÑáåÉ= Çá= ëîçäÖÉêÉ= äD~ííáîáí¶= Çá= ÅçääçÅ~ãÉåíç= É= Çá= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉá= Åçåíê~ííá= É= Çá= áåÅ~ëëç= ÇÉá=
éêÉãáI=éêÉäÉî~=ÇÉá=Åçëíá=ëÉÅçåÇç=ä~=ãáëìê~=É=äÉ=ãçÇ~äáí¶=ÇÉíí~Öäá~í~ãÉåíÉ=áääìëíê~íÉ=áå=kçí~=áåÑçêã~íáî~=
~ää~=ëÉòáçåÉ=`K=
=
f= Åçëíá= Öê~î~åíá= ëìá= éêÉãá= É= èìÉääá= éêÉäÉî~íá= Ç~ää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= êáÇìÅçåç= äD~ããçåí~êÉ= ÇÉääÉ=
éêÉëí~òáçåáK=
=
mÉê= ÑçêåáêÉ= ìåDáåÇáÅ~òáçåÉ= ÅçãéäÉëëáî~= ÇÉá= Åçëíá= ÅÜÉ= Öê~î~åç= ~= î~êáç= íáíçäç= ëìä= Åçåíê~ííç= îáÉåÉ= Çá=
ëÉÖìáíç=êáéçêí~íç=äDáåÇáÅ~íçêÉ=ëáåíÉíáÅç=E`çëíç=éÉêÅÉåíì~äÉ=ãÉÇáç=~ååìçÒ=ÅÜÉ=áåÇáÅ~=Çá=èì~åíç=ëá=êáÇìÅÉ=
çÖåá=~ååçI=éÉê=ÉÑÑÉííç=ÇÉá=ÅçëíáI= áä= í~ëëç=Çá=êÉåÇáãÉåíç=ÇÉä=Åçåíê~ííç=êáëéÉííç=~=èìÉääç=Çá=ìå~=~å~äçÖ~=
çéÉê~òáçåÉ=åçå=Öê~î~í~=Ç~=ÅçëíáK=
fä=éêÉÇÉííç=áåÇáÅ~íçêÉ=Ü~=ìå~=î~äÉåò~=çêáÉåí~íáî~=áå=èì~åíç=Å~äÅçä~íç=ëì=é~ê~ãÉíêá=éêÉÑáëë~íáK=
=
fä= E`çëíç= éÉêÅÉåíì~äÉ= ãÉÇáç= ~ååìçÒ= áå= Å~ëç= Çá= êáëÅ~ííç= åÉá= éêáãá= ~ååá= Çá= Çìê~í~= Åçåíê~ííì~äÉ= éì∂=
êáëìäí~êÉ=ëáÖåáÑáÅ~íáî~ãÉåíÉ=ëìéÉêáçêÉ=~ä=Åçëíç=êáéçêí~íç=áå=ÅçêêáëéçåÇÉåò~=ÇÉä=Rø=~ååçK=
=

fåÇáÅ~íçêÉ=ëáåíÉíáÅç=?`çëíç=éÉêÅÉåíì~äÉ=ãÉÇáç=~ååìç?=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~W=dbs^iLbrol=J=dbs^iLA=J=dbs^iLco^k`ef=psfwwbof=

féçíÉëá=~Ççíí~íÉW=
mêÉãáç=~ååìçW== = = = €=
RKMNMIMM=
pÉëëçLÉí¶W== = = = fåÇáÑÑÉêÉåíÉ=
q~ëëç=Çá=êÉåÇáãÉåíç=ÇÉÖäá=~ííáîáW== QIMB=
aìê~í~W= = = = NM=~ååá===

^ååç= `mj^=
R= NIRPB=
NM= NIOMB=

=
=

RK fiirpqo^wflkb=abf=a^qf=pqlof`f=af=obkafjbkql=abii^=dbpqflkb=pbm^o^q^=
=

få= èìÉëí~= ëÉòáçåÉ= ≠= ê~ééêÉëÉåí~íç= áä= í~ëëç= Çá= êÉåÇáãÉåíç= êÉ~äáòò~íç= Ç~ääÉ= ÖÉëíáçåá= ëÉé~ê~íÉ=
dbs^iLbrolI=dbs^iLA=É=dbs^iLco^k`ef=psfwwbof=åÉÖäá=ìäíáãá=R=~ååá=ÉÇ= áä= ÅçêêáëéçåÇÉåíÉ=
í~ëëç=Çá=êÉåÇáãÉåíç=ãáåáãç=êáÅçåçëÅáìíç=~Öäá=~ëëáÅìê~íáK=
=
f=Ç~íá=ëçåç=ÅçåÑêçåí~íá=Åçå= áä= í~ëëç=Çá=êÉåÇáãÉåíç=ãÉÇáç=ÇÉá= íáíçäá=Çá=pí~íç=É=ÇÉääÉ=çÄÄäáÖ~òáçåá=É=Åçå=
äDáåÇáÅÉ= fpq^q=ÇÉá= éêÉòòá= ~ä= Åçåëìãç=éÉê= äÉ= Ñ~ãáÖäáÉ= Çá= áãéáÉÖ~íá= ÉÇ= çéÉê~á= éÉê= èì~åíç= êáÖì~êÇ~= ä~=
dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= dbs^iLbrolI= ãÉåíêÉ= éÉê= äÉ= ÖÉëíáçåá= ëÉé~ê~íÉ= dbs^iLA= É= dbs^iLco^k`ef=
psfwwbof=á=Ç~íá=ëçåç=ÅçåÑêçåí~íá=Åçå=á=í~ëëá=Çá=áåíÉêÉëëÉ=~=äìåÖç=íÉêãáåÉ=ÇÉá=íáíçäá=ÇÉää~=êÉä~íáî~=î~äìí~=
Çá=êáÑÉêáãÉåíç=É=Åçå=äÉ=î~êá~òáçåá=éÉêÅÉåíì~äá=~ååìÉ=ÇÉá=í~ëëá=Çá=Å~ãÄáç=Çá=í~äÉ=î~äìí~=Åçåíêç=bìêçK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=Ó=m~Öáå~=R=Çá=S=

=

dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=dbs^iLbrol=

^ååç=
oÉåÇáãÉåíç=êÉ~äáòò~íç=

Ç~ää~=dÉëíáçåÉ=
ëÉé~ê~í~=

oÉåÇáãÉåíç=ãáåáãç=
êáÅçåçëÅáìíç=~Öäá=

~ëëáÅìê~íá=

oÉåÇáãÉåíç=ãÉÇáç=
ÇÉá=íáíçäá=Çá=pí~íç== fåÑä~òáçåÉ=

OMMT= RIPTB= PIVUB= QIQNB= NITNB=
OMMU= QIONB= PINRB= QIQSB= PIOPB=
OMMV= QIMMB= PIMMB= PIRQB= MITRB=
OMNM= QIONB= PINRB= PIPRB= NIRRB=
OMNN= QIPNB= PIOOB= QIUVB= OITPB=

=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=dbs^iLA=

=

^ååç=
oÉåÇáãÉåíç=êÉ~äáòò~íç=

Ç~ää~=dÉëíáçåÉ=
ëÉé~ê~í~=

oÉåÇáãÉåíç=ãáåáãç=
êáÅçåçëÅáìíç=~Öäá=

~ëëáÅìê~íá=

q~ëëç=Çá=
êÉåÇáãÉåíç=ÇÉá=
íáíçäá=~=äìåÖç=

íÉêãáåÉ=

s~êá~òáçåÉ=B=ÇÉá=
í~ëëá=Çá=Å~ãÄáç=
Ççää~êç=Åçåíêç=

Éìêç=
OMMT= RIQMB= PIVUB= QISPB= JUIPOB=
OMMU= QINNB= PIMTB= PISTB= JSIUTB=
OMMV= RIOSB= PIUQB= PIOSB= RIQRB=
OMNM= RIMMB= PITMB= PIONB= RIOMB=
OMNN= RIQOB= PIVUB= G= G=

=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=dbs^iLco^k`ef=psfwwbof=

=

^ååç=
oÉåÇáãÉåíç=

êÉ~äáòò~íç=Ç~ää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=

oÉåÇáãÉåíç=ãáåáãç=
êáÅçåçëÅáìíç=~Öäá=

~ëëáÅìê~íá=

q~ëëç=Çá=
êÉåÇáãÉåíç=ÇÉá=
íáíçäá=~=äìåÖç=

íÉêãáåÉ=

s~êá~òáçåÉ=B=ÇÉá=
í~ëëá=Çá=Å~ãÄáç=
Ñê~åÅç=ëîáòòÉêç=
Åçåíêç=Éìêç=

OMMT= QIMSB= PIMSB= PINNB= JQIOSB=
OMMU= QIMSB= PIMSB= OINRB= PIRPB=
OMMV= QIMMB= PIMMB= NIVTB= RINMB=
OMNM= PIVNB= OIVNB= NISTB= VIQOB=
OMNN= PIVNB= OIVNB= G= G=

=
G=a~íá=~åÅçê~=åçå=ÇáëéçåáÄáäáK=
=
^ííÉåòáçåÉW=á=êÉåÇáãÉåíá=é~ëë~íá=åçå=ëçåç=áåÇáÅ~íáîá=Çá=èìÉääá=ÑìíìêáK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~=Ó=m~Öáå~=S=Çá=S=

=
SK afofqql=af=ofmbkp^jbkql=

=
fä=`çåíê~ÉåíÉ=Ü~=ä~=Ñ~Åçäí¶=Çá=êÉîçÅ~êÉ=ä~=éêçéçëí~=ç=Çá=êÉÅÉÇÉêÉ=Ç~ä=Åçåíê~ííçK=mÉê=äÉ=êÉä~íáîÉ=ãçÇ~äáí¶=
äÉÖÖÉêÉ=ä~=ëÉòáçåÉ=a=ÇÉää~=kçí~=áåÑçêã~íáî~K=
=
=

^ppf`ro^wflkf=dbkbo^if=pKéK^K=≠=êÉëéçåë~ÄáäÉ=ÇÉää~=îÉêáÇáÅáí¶=ÇÉá=Ç~íá=É=ÇÉääÉ=åçíáòáÉ=ÅçåíÉåìíá=åÉää~=
éêÉëÉåíÉ=pÅÜÉÇ~=ëáåíÉíáÅ~K=
=
^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K==
f=ê~ééêÉëÉåí~åíá=äÉÖ~äá=
=
açííK=j~êáç=dêÉÅç= = açííK=j~åäáç=içëíìòòá=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
a~í~=ìäíáãç=~ÖÖáçêå~ãÉåíçW=OVLNNLOMNO=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=N=Çá=NQ=

=
klq^=fkcloj^qfs^=

=
=

GENERALI VALORE&VALUTE 
=

`çåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=ãáëí~==
Åçå=Å~éáí~äÉ=êáî~äìí~ÄáäÉ=~=éêÉãá=êáÅçêêÉåíá=

=
=
=

=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
i~=éêÉëÉåíÉ=kçí~= áåÑçêã~íáî~=≠=êÉÇ~íí~= ëÉÅçåÇç= äç= ëÅÜÉã~=éêÉÇáëéçëíç=Ç~ääDfps^mI=ã~= áä= ëìç=ÅçåíÉåìíç=
åçå=≠=ëçÖÖÉííç=~ää~=éêÉîÉåíáî~=~ééêçî~òáçåÉ=ÇÉääDfps^mK=
=
fä= `çåíê~ÉåíÉ= ÇÉîÉ= éêÉåÇÉêÉ= îáëáçåÉ= ÇÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= éêáã~= ÇÉää~= ëçííçëÅêáòáçåÉ= ÇÉä=
Åçåíê~ííçK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=O=Çá=NQ=

^K=fkcloj^wflkf=priiDfjmobp^=af=^ppf`ro^wflkb=
=

NK==

fåÑçêã~òáçåá=
ÖÉåÉê~äá=

= ^ppf`ro^wflkf=dbkbo^if=pKéK^=≠=ëçÅáÉí¶=Å~éçÖêìééç=ÇÉä=dêìééç=dÉåÉê~äáK==
=

- i~= ëÉÇÉ= äÉÖ~äÉ= ≠= áå= má~òò~= aìÅ~= ÇÉÖäá= ^ÄêìòòáI= O= J= PQNPO= qêáÉëíÉ= EqpF= J=
fq^if^K=

- i~=aáêÉòáçåÉ= éÉê= äÛfí~äá~= ≠= áå=sá~=j~êçÅÅÜÉë~I= NQ= J= PNMON=jçÖäá~åç=sÉåÉíç=
EqsF=J=fq^if^K=

- oÉÅ~éáíç= íÉäÉÑçåáÅçW= MQNKRQVONNNX= ëáíç= áåíÉêåÉíW=ïïïKÖÉåÉê~äáKáíX= áåÇáêáòòç= Çá=
éçëí~=ÉäÉííêçåáÅ~W=áåÑç]ÖÉåÉê~äáKáíK=

- iÛáãéêÉë~= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= ≠= ~ìíçêáòò~í~= ~ääÛÉëÉêÅáòáç= ÇÉääÉ= ~ëëáÅìê~òáçåá= É=
êá~ëëáÅìê~òáçåÉ= ~=åçêã~=ÇÉääÛ~êíK= SR=ÇÉä=oKaKiK= OV= ~éêáäÉ= NVOPI= åK= VSSI= ÉÇ= ≠=
áëÅêáíí~= ~ä= åìãÉêç= NKMMMMP= ÇÉääÛ^äÄç= ÇÉääÉ= áãéêÉëÉ= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= É=
êá~ëëáÅìê~òáçåÉK=

=
pá=êáåîá~=~ä=ëáíç=áåíÉêåÉí=ÇÉääÛáãéêÉë~=éÉê=ä~=Åçåëìäí~òáçåÉ=Çá=ÉîÉåíì~äá=~ÖÖáçêå~ãÉåíá=~ä=
éêÉëÉåíÉ=c~ëÅáÅçäç=áåÑçêã~íáîç=åçå=ÇÉêáî~åíá=Ç~=áååçî~òáçåá=åçêã~íáîÉK=

=
=
=

_K=fkcloj^wflkf=priib=mobpq^wflkf=^ppf`ro^qfsb=b=priib=d^o^kwfb=
lccboqb=

=

OK=
mêÉëí~òáçåá=
~ëëáÅìê~íáîÉ=É=
Ö~ê~åòáÉ=çÑÑÉêíÉ=

= dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ü~=ìå~=Çìê~í~==é~êá=~=NM=~ååáK=
=
fä= Åçåíê~ííçI= ~= ÑêçåíÉ= ÇÉä= îÉêë~ãÉåíç= Çá= ìå= éá~åç= Çá= éêÉãá= êáÅçêêÉåíáI= éêÉîÉÇÉ= äÉ=
ëÉÖìÉåíá=íáéçäçÖáÉ=Çá=éêÉëí~òáçåá=éêáåÅáé~äáW=
=

Ó áå=Å~ëç=Çá=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=~ää~=ëÅ~ÇÉåò~=ÇÉä=Åçåíê~ííçX=
Ó áå=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åÉä=Åçêëç=ÇÉää~=Çìê~í~=Åçåíê~ííì~äÉK=

=
fåçäíêÉI= áä= `çåíê~ÉåíÉ= éì∂= ÅÜáÉÇÉêÉ= Çá= ÅçåîÉêíáêÉ= ä~= éêÉëí~òáçåÉ= áå= Å~ëç= Çá= îáí~= ~ää~=
ëÅ~ÇÉåò~=Åçåíê~ííì~äÉ=áå=ìå~=êÉåÇáí~=îáí~äáòá~=Å~äÅçä~í~=ëìää~=íÉëí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íçK=
=
pá=êáåîá~=~Öäá=~êíáÅçäá=N=É=O=ÇÉääÉ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=éÉê=Öäá=~ëéÉííá=Çá=ÇÉíí~Öäáç=
ÇÉääÉ=ëáåÖçäÉ=éêÉëí~òáçåáK=
=
fä=Å~éáí~äÉ=äáèìáÇ~ÄáäÉ=~ää~=ëÅ~ÇÉåò~=ÇÉä=Åçåíê~ííç=≠=áä=êáëìäí~íç=ÇÉää~=Å~éáí~äáòò~òáçåÉ=ÇÉá=
éêÉãá=îÉêë~íáI=~ä=åÉííç=ÇÉá=ÅçëíáK=
=
få=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åÉä=Åçêëç=ÇÉää~=Çìê~í~=Åçåíê~ííì~äÉ=ç=áå=Å~ëç=Çá=îáí~=
ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç= ~= ëÅ~ÇÉåò~= ≠= Ö~ê~åíáí~I= ~= ÅçåÇáòáçåÉ= ÅÜÉ= áä= éá~åç= Çá= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá=
éêÉãá= ëá~= êÉÖçä~êãÉåíÉ= ÅçêêáëéçëíçI= ~äãÉåç= ä~= ëçãã~=ÇÉá= éêÉãá= îÉêë~íáI= ~ä= åÉííç=ÇÉá=
ÇáêáííáI=ÉëéêÉëëá=åÉää~=î~äìí~=ÇÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëÅÉäí~K=
=
i~= êáî~äìí~òáçåÉ= ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= ìå~= îçäí~= ÇáÅÜá~ê~í~= ~ä= `çåíê~ÉåíÉI= êáëìäí~=
ÇÉÑáåáíáî~ãÉåíÉ=ÅçåëçäáÇ~í~K=
=
mÉê=á=Åçåíê~ííá=ÅçääÉÖ~íá=~=ÖÉëíáçåá=ëÉé~ê~íÉ=Åçå=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉ=ÇáîÉêë~=Ç~ääÛbìêç=áä=
`çåíê~ÉåíÉ=~ëëìãÉ=ìå=êáëÅÜáç=Çá=Å~ãÄáç=ÅÜÉ=éçíêÉÄÄÉ=ÇÉíÉêãáå~êÉ=éêÉëí~òáçåá=áåÑÉêáçêá=
~á=éêÉãá=îÉêë~íáK=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=P=Çá=NQ=

=

PK=
mêÉãá= = fä= éêÉãáç= ≠= ÇÉíÉêãáå~íç= áå= êÉä~òáçåÉ= ~ääÉ= Ö~ê~åòáÉ= éêÉëí~íÉ= É= ~ää~= äçêç= Çìê~í~= ÉÇ=

~ããçåí~êÉK==
=
mÉê= ã~íìê~êÉ= áä= Çáêáííç= ~ä= êáëÅ~ííç= ÇÉä= Åçåíê~ííç= ç= ~ää~= êáÇìòáçåÉ= ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= ~=
ëÅ~ÇÉåò~I= áä= `çåíê~ÉåíÉ= ÇÉîÉ= îÉêë~êÉ= äÉ= éêáãÉ= ÇìÉ= ~ååì~äáí¶= Çá= éêÉãáçX= áå= Å~ëç=
Åçåíê~êáç= áä= Åçåíê~ííç= ëá= êáëçäîÉ= ~ìíçã~íáÅ~ãÉåíÉ= Åçå= ä~= éÉêÇáí~= éÉê= áä= `çåíê~ÉåíÉ= Çá=
èì~åíç=Öá¶=ÅçêêáëéçëíçK=
=
dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=éêÉîÉÇÉ=ä~=ÅçêêÉëéçåëáçåÉ=Çá=ÅáåèìÉ=éêÉãá=ìåáÅá=êáÅçêêÉåíá=
é~Ö~íá=~ååì~äãÉåíÉ=É=ÅçãìåèìÉ=åçå=çäíêÉ=áä=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íçK=
=
i~= pçÅáÉí¶= ëá= êáëÉêî~= áå= èì~äëá~ëá= ãçãÉåíç= Çá= åçå= ÅçåëÉåíáêÉ= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá=
ëìÅÅÉëëáîá=éêÉãá=ìåáÅá=êáÅçêêÉåíá=éêÉîá~= áåÑçêã~òáçåÉ=éÉê= áëÅêáííç=~ä=`çåíê~ÉåíÉI=ëÉåò~=
äÛ~ééäáÅ~òáçåÉ=ÇÉääÉ=éÉå~äáí¶=éêÉîáëíÉ=áå=Å~ëç=Çá=áåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíáK=
=
fä=îÉêë~ãÉåíç=éì∂=~îîÉåáêÉ=Åçå=äÉ=ëÉÖìÉåíá=ãçÇ~äáí¶W=
=

Ó íê~ãáíÉ=Ä~åÅçã~íI=ÇçîÉ=ÇáëéçåáÄáäÉX=
Ó éÉê=ãÉòòç=Çá=ÄçääÉííáåç=Çá=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=éçëí~äÉ=áåíÉëí~íç=~ää~=pçÅáÉí¶X=
Ó Åçå=~ëëÉÖåç=áåíÉëí~íç=ç=Öáê~íç=~ää~=pçÅáÉí¶=Åçå=Åä~ìëçä~=Çá=áåíê~ëÑÉêáÄáäáí¶X=
Ó éÉê=ãÉòòç=Çá=ÄçåáÑáÅç=Ä~åÅ~êáç=ëì=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=áåíÉëí~íç=~ää~=pçÅáÉí¶X=
Ó éÉê= ãÉòòç= Çá= Åçåíç= ÅçêêÉåíÉ= Ä~åÅ~êáç= Åçå= éêÉîÉåíáî~= ~ìíçêáòò~òáçåÉ= ÇÉä=

`çåíê~ÉåíÉ= ~ää~= Ä~åÅ~= Çá= ÉÑÑÉííì~êÉ= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá= éêÉãá= Åçå= ~ÇÇÉÄáíç= ëìä=
ëìç=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=EofaFX=

Ó ~äíêÉ=ãçÇ~äáí¶=çÑÑÉêíÉ=Ç~ä=ëÉêîáòáç=Ä~åÅ~êáç=É=éçëí~äÉK=
=
fä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉä= éêÉãáç= éì∂= ÉëëÉêÉ= ÉÑÑÉííì~íç= éêÉëëç= äÛ^ÖÉåòá~= Åìá= ≠= ~ëëÉÖå~íç= áä=
Åçåíê~ííçI= çééìêÉ=éêÉëëç= ä~=aáêÉòáçåÉ=éÉê= äÛfí~äá~=ÇÉää~= pçÅáÉí¶= áå=jçÖäá~åç=sÉåÉíç= Ó=
qêÉîáëçK=
=
fä=éêÉãáç=ìåáÅç=êáÅçêêÉåíÉ=éì∂=ÉëëÉêÉ=îÉêë~íç=ëçäç=Åçå=ê~íÉ~òáçåÉ=~ååì~äÉK=

=

QK=

jçÇ~äáí¶=Çá=
Å~äÅçäç=É=Çá=
~ëëÉÖå~òáçåÉ=
ÇÉää~=
é~êíÉÅáé~òáçåÉ=
~Öäá=ìíáäá=

= dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=éêÉîÉÇÉ=ä~=êáî~äìí~òáçåÉ=~ååì~äÉ=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=ÉëéêÉëëÉ=
áå= î~äìí~= Åçåíê~ííì~äÉ= áå= ÑìåòáçåÉ= ÇÉä= êÉåÇáãÉåíç= ÅçåëÉÖìáíç= Ç~ääÉ= êÉä~íáîÉ= ÖÉëíáçåá=
ëÉé~ê~íÉ=Ç~ääÉ=~äíêÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=pçÅáÉí¶I=ëÅÉäíÉ=Ç~ä=`çåíê~ÉåíÉK=
=
pá= êáåîá~= ~ääÛ~êíáÅçäç= NR= ÇÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= êÉä~íáîç= ~ää~= `ä~ìëçä~= Çá=
êáî~äìí~òáçåÉ=É=~á=êÉÖçä~ãÉåíá=ÇÉääÉ=ÖÉëíáçåá=ëÉé~ê~íÉ=ÅÜÉ=Ñçêã~åç=é~êíÉ=áåíÉÖê~åíÉ=ÇÉääÉ=
`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=
=
mÉê=äÛáääìëíê~òáçåÉ=ÇÉÖäá=ÉÑÑÉííá=ÇÉää~=êáî~äìí~òáçåÉ=ëá=êáåîá~=~ää~=ëÉòáçåÉ=b=ÇÉää~=éêÉëÉåíÉ=
kçí~= áåÑçêã~íáî~= ÅçåíÉåÉåíÉ= áä= mêçÖÉííç= ÉëÉãéäáÑáÅ~íáîç= Çá= ëîáäìééç= ÇÉá= éêÉãáI= ÇÉääÉ=
éêÉëí~òáçåá=~ëëáÅìê~íÉ=É=ÇÉá=î~äçêá=Çá=êáÇìòáçåÉ=É=êáëÅ~ííçK=
=
i~=pçÅáÉí¶=ÅçåëÉÖå~=~ä=`çåíê~ÉåíÉI=~ä=éáª=í~êÇá=~ä=ãçãÉåíç= áå=Åìá=≠= áåÑçêã~íç=ÅÜÉ=áä=
Åçåíê~ííç=≠=ÅçåÅäìëçI=áä=mêçÖÉííç=ÉëÉãéäáÑáÅ~íáîç=Éä~Äçê~íç=áå=Ñçêã~=éÉêëçå~äáòò~í~K=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=Q=Çá=NQ=

`K=fkcloj^wflkf=pr=`lpqfI=p`lkqf=b=obdfjb=cfp`^ib=
=

RK=

`çëíá= = RKN=`çëíá=Öê~î~åíá=ÇáêÉíí~ãÉåíÉ=ëìä=`çåíê~ÉåíÉ=

RKNKN=`çëíá=Öê~î~åíá=ëìä=éêÉãáç=
=

=

f= Çáêáííá= Çá= èìáÉí~åò~= ëçåç= ~ééäáÅ~íá= ~ääÉ= ê~íÉ= Çá= éêÉãáç= ëìÅÅÉëëáîÉ= ~= èìÉää~= Çá=
éÉêÑÉòáçå~ãÉåíçK=

=
f=Åçëíá=éÉêÅÉåíì~äá=ëçåç=~ééäáÅ~íá=~ä=éêÉãáç=~ä=åÉííç=ÇÉá=Çáêáííá=Çá=ÉãáëëáçåÉ=ç=èìáÉí~åò~==
=
RKNKO=`çëíá=éÉê=êáëÅ~ííç=
=
få= Å~ëç= Çá= êáëÅ~ííç= åÉääÉ= ~ååì~äáí¶= ÅçãéêÉëÉ= íê~= ä~= ëÉÅçåÇ~= É= ä~= èìáåí~I= áä= î~äçêÉ=
íê~ííÉåìíç=ÇÉÑáåáíç= ~ä= ëìÅÅÉëëáîç=éìåíç=RKOI= Ç~= ~ééäáÅ~êÉ= ~ä= Å~éáí~äÉ= ~ëëáÅìê~íç=~á= Ñáåá=
ÇÉää~=ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ=ÇÉääÛìäíáã~=êáî~äìí~òáçåÉ=~ååì~äÉ=É=Çá=èìÉää~=ÉîÉåíì~äÉ=áå=éêçJê~í~=
éÉê=áä=éÉêáçÇç=ÅÜÉ=áåíÉêÅçêêÉ=íê~=äÛìäíáã~=êáÅçêêÉåò~=É=ä~=Ç~í~=Çá=êáÅÜáÉëí~=ëÉ=ëìÅÅÉëëáî~I=≠=
áåÅêÉãÉåí~íç=Çá=ìå=éìåíç=éÉêÅÉåíì~äÉ=~ëëçäìíçK=
=
=
RKO=`çëíá=~ééäáÅ~íá=áå=ÑìåòáçåÉ=ÇÉääÉ=ãçÇ~äáí¶=Çá=é~êíÉÅáé~òáçåÉ=~Öäá=ìíáäá=
=

s~äçêÉ=íê~ííÉåìíç=áå=éìåíá=
éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá=ëìä=êÉåÇáãÉåíç=

ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=
NIMM 

s~äçêÉ=íê~ííÉåìíç=ÇÉää~=pçÅáÉí¶=
áå=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá=áå=Å~ëç=
Çá=áåíÉêêìòáçåÉ=é~Ö~ãÉåíç=éêÉãá=

NIQM=

=

fåíÉêî~ääç=Çá=êÉåÇáãÉåíç=
ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=

mìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá=Çá=
áåÅêÉãÉåíç=ÇÉä=î~äçêÉ=

íê~ííÉåìíç=
é~êá=ç=ëìéÉêáçêÉ=~ä=QINMB=ÉÇ=áåÑÉêáçêÉ=~ä=QIOMB= MIMP=
é~êá=ç=ëìéÉêáçêÉ=~ä=QIOMB=ÉÇ=áåÑÉêáçêÉ=~ä=QIPMB= MIMS=

Á= Á=
mÉê= çÖåá= ìäíÉêáçêÉ= ìÖì~äÉ= áåíÉêî~ääç= Çá= êÉåÇáãÉåíç= Çá= ìå= ÇÉÅáãç= Çá= éìåíç=
éÉêÅÉåíì~äÉI=áä=î~äçêÉ=íê~ííÉåìíç=~ìãÉåí~=Çá=MIMP=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíáK=

=
=
nìçí~= é~êíÉ= éÉêÅÉéáí~= Ç~ääÛáåíÉêãÉÇá~êáç= Åçå= êáÑÉêáãÉåíç= ~ääÛáåíÉêç= Ñäìëëç=
Åçããáëëáçå~äÉW=NSISUBK=

Diritti 

Çá=ÉãáëëáçåÉ= NMIMM=Éìêç=
Çá=èìáÉí~åò~= NIMM=Éìêç=

Caricamenti 

`çëíá=éÉêÅÉåíì~äá= NIRB=
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=

SK=

oÉÖáãÉ=ÑáëÅ~äÉ= == fä=íê~íí~ãÉåíç=ÑáëÅ~äÉ=ÇáéÉåÇÉ=Ç~ää~=ëáíì~òáçåÉ=áåÇáîáÇì~äÉ=Çá=Åá~ëÅìå=Åçåíê~ÉåíÉI=ç=ÇÉä=
ÄÉåÉÑáÅá~êáç=èì~äçê~=ÇáîÉêëç=É=éì∂=ÉëëÉêÉ=ëçÖÖÉííç=~=ãçÇáÑáÅÜÉ=áå=ÑìíìêçK=
=
Ð=êáéçêí~íç=Çá=ëÉÖìáíç=áä=íê~íí~ãÉåíç=ÑáëÅ~äÉ=~ééäáÅ~íç=~ä=Åçåíê~ííçK=
=

q~ëë~òáçåÉ=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=~ëëáÅìê~íÉ=

iÉ= ëçããÉ= ÇçîìíÉ= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= áå= ÇáéÉåÇÉåò~= ÇÉääÛ~ëëáÅìê~òáçåÉ= ëìää~= îáí~= èìá=
ÇÉëÅêáíí~W=
=

~F ëÉ= ÅçêêáëéçëíÉ= áå= Å~ëç= Çá= ÇÉÅÉëëç= ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç= ëçåç= ÉëÉåíá= Ç~ääÛfombc= É=
Ç~ääÛáãéçëí~=ëìääÉ=ëìÅÅÉëëáçåáX=

ÄF ëÉ=ÅçêêáëéçëíÉ=áå=Å~ëç=Çá=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íçW=
=

J áå=Ñçêã~=Çá=Å~éáí~äÉI=ëçåç=ëçÖÖÉííÉ=~Ç=áãéçëí~=ëçëíáíìíáî~I=ëìää~=ÇáÑÑÉêÉåò~=
Ñê~=ä~=ëçãã~=Ççîìí~=Ç~ää~=pçÅáÉí¶=É=äÛ~ããçåí~êÉ=ÇÉá=éêÉãá=Åçêêáëéçëíá=Ç~ä=
`çåíê~ÉåíÉ=êÉä~íáîá=~ää~=éêÉëí~òáçåÉ=áå=Å~ëç=Çá=îáí~K=
i~= pçÅáÉí¶= åçå= çéÉê~= ä~= êáíÉåìí~= ÇÉää~= ëìÇÇÉíí~= áãéçëí~= ëçëíáíìíáî~= ëìá=
éêçîÉåíá= Åçêêáëéçëíá= ~= ëçÖÖÉííá= ÅÜÉ= ÉëÉêÅáí~åç= ~ííáîáí¶= ÇÛáãéêÉë~K= pÉ= á=
éêçîÉåíá= ëçåç= Åçêêáëéçëíá= ~= éÉêëçåÉ= ÑáëáÅÜÉ= ç= ~Ç= Éåíá= åçå= ÅçããÉêÅá~äá= áå=
êÉä~òáçåÉ= ~= Åçåíê~ííá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= ëìää~= îáí~= ëíáéìä~íá= åÉääÛ~ãÄáíç= Çá=
~ííáîáí¶=ÅçããÉêÅá~äÉ=ä~=pçÅáÉí¶=åçå=~ééäáÅ~=ä~=éêÉÇÉíí~=áãéçëí~=ëçëíáíìíáî~=
èì~äçê~= Öäá= áåíÉêÉëë~íá= éêÉëÉåíáåç= ~ää~= ëíÉëë~= ìå~= ÇáÅÜá~ê~òáçåÉ= ÇÉää~=
ëìëëáëíÉåò~=Çá=í~äÉ=êÉèìáëáíçK=

J få= Ñçêã~= Çá= êÉåÇáí~= îáí~äáòá~I= ëçåç= ëçÖÖÉííÉ= ~Ç= áãéçëí~= ëçëíáíìíáî~I= ëìää~=
ÇáÑÑÉêÉåò~= Ñê~= äÛáãéçêíç= Çá= Åá~ëÅìå~= ê~í~= Çá= êÉåÇáí~= É= èìÉääç= ÇÉää~=
ÅçêêáëéçåÇÉåíÉ=ê~í~=Å~äÅçä~í~=ëÉåò~=íÉåÉêÉ=Åçåíç=ÇÉá=êÉåÇáãÉåíá=Ñáå~åòá~êáK=
^=ÑêçåíÉ=ÇÉää~=ÅçåîÉêëáçåÉ=ÇÉä=Å~éáí~äÉ=ã~íìê~íç=áå=êÉåÇáí~=îáí~äáòá~I=éêáã~=
ÇÉää~=ÅçåîÉêëáçåÉ=ëá=~ééäáÅ~=äÛáãéçëí~=ëçëíáíìíáî~=Çá=Åìá=~ä=éêÉÅÉÇÉåíÉ=éìåíçK=

=
=
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=
aK=^iqob=fkcloj^wflkf=pri=`lkqo^qql=

=

TK==

jçÇ~äáí¶=Çá=
éÉêÑÉòáçå~ãÉåíç=
ÇÉä=Åçåíê~ííç=

= pá= êáåîá~= ~ääÛ~êíáÅçäç= R= ÇÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= éÉê= äÉ= ãçÇ~äáí¶= Çá=
éÉêÑÉòáçå~ãÉåíç=ÇÉä=Åçåíê~ííç=É=ä~=ÇÉÅçêêÉåò~=ÇÉääÉ=ÅçéÉêíìêÉ=~ëëáÅìê~íáîÉK=

=

UK==

oáëçäìòáçåÉ=ÇÉä=
Åçåíê~ííç=éÉê=
ëçëéÉåëáçåÉ=ÇÉä=
é~Ö~ãÉåíç=
éêÉãá=

= fä=`çåíê~ÉåíÉ=éì∂=êáëçäîÉêÉ=áä=Åçåíê~ííç=ëçëéÉåÇÉåÇç=áä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáK=
^îîÉêíÉåò~W=äÛáåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá=éêçÇìÅÉ=ÉÑÑÉííá=åÉÖ~íáîá=áå=Å~éç=~ä=
`çåíê~ÉåíÉK=
pá=êáåîá~=~ääÛ~êíáÅçäç=V=ÇÉääÉ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=éÉê=Öäá=~ëéÉííá=Çá=ÇÉíí~ÖäáçK=

=

VK=

oáëÅ~ííç=É=
êáÇìòáçåÉ=

= dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=êáÅçåçëÅÉ=ìå=î~äçêÉ=Çá=êáÇìòáçåÉ=É=Çá=êáëÅ~ííç=åÉä=Å~ëç=áå=Åìá=
áä= `çåíê~ÉåíÉ= ~ÄÄá~= éêçîîÉÇìíç= ~ä= é~Ö~ãÉåíç= ~äãÉåç= ÇÉääÉ= éêáãÉ= ÇìÉ= ~ååì~äáí¶= Çá=
éêÉãáç=É=äÛ^ëëáÅìê~íç=ëá~=áå=îáí~K=
=
pá= êáåîá~= ~Öäá= ~êíáÅçäá= V= É= NN= ÇÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= éÉê= äÉ= ãçÇ~äáí¶= Çá=
ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ=ÇÉá=î~äçêá=Çá=êáëÅ~ííçI=ÅÜÉ=íÉåÖçåç=Åçåíç=ÇÉá=Åçëíá=Çá=Åìá=~ä=éêÉÅÉÇÉåíÉ=
éìåíç=RKNKOKI=É=Çá=áåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáK=
få=Å~ëç=Çá= áåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáI=≠=éçëëáÄáäÉ= êá~ííáî~êÉ= áä= Åçåíê~ííçW= ëá=
êáåîá~= ~ääÛ~êíáÅçäç= NM= ÇÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= éÉê= ãçÇ~äáí¶I= íÉêãáåá= É=
ÅçåÇáòáçåá=ÉÅçåçãáÅÜÉK=
=
f=î~äçêá=Çá=êáëÅ~ííç=É=Çá=êáÇìòáçåÉ=éçëëçåç=ÉëëÉêÉ=áåÑÉêáçêá=~á=éêÉãá=îÉêë~íáK=
=
fä= `çåíê~ÉåíÉ= éì∂= ÅÜáÉÇÉêÉ= áåÑçêã~òáçåá= ëìä= î~äçêÉ= Çá= êáëÅ~ííç= éêÉëëç= äÛ^ÖÉåòá~= Åìá= ≠=
~ëëÉÖå~íç=áä=Åçåíê~ííçK=
=
iÛìÑÑáÅáç=ÇÉää~=pçÅáÉí¶=Åìá=ÅÜáÉÇÉêÉ=áåÑçêã~òáçåá=ÅáêÅ~=á=éêÉÇÉííá=î~äçêá=≠W==
=

^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K=J=cìåòáçåÉ=`ìëíçãÉê=pÉêîáÅÉ=
sá~=j~êçÅÅÜÉë~INQ=J=PNMON=jçÖäá~åç=sÉåÉíç=EqsF=J=fq^if^K=
c~ñ=sÉêÇÉW=UMMKVSNVUT=
É-mail: assistenza_clienti@generali.it 

=
iÛÉîçäìòáçåÉ=ÇÉá=î~äçêá=Çá=êáÇìòáçåÉ=É=Çá=êáëÅ~ííç=≠=êáéçêí~í~=åÉä=mêçÖÉííç=ÉëÉãéäáÑáÅ~íáîç=
Çá=Åìá=~ää~=ëÉòáçåÉ=b=ÇÉää~=éêÉëÉåíÉ=kçí~=áåÑçêã~íáî~X=á=î~äçêá=êáÑÉêáíá=~ääÉ=Å~ê~ííÉêáëíáÅÜÉ=
êáÅÜáÉëíÉ=Ç~ä=Åçåíê~ÉåíÉ=ëçåç=ÅçåíÉåìíá=åÉä=mêçÖÉííç=éÉêëçå~äáòò~íçK=

=

NMK=
oÉîçÅ~=ÇÉää~=
éêçéçëí~=

= fä=`çåíê~ÉåíÉ=éì∂=êÉîçÅ~êÉ=ä~=éêçéçëí~=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=áåîá~åÇç=~ääÛ^ÖÉåòá~I=éêÉëëç=ä~=
èì~äÉ= ≠= ëí~í~= ëçííçëÅêáíí~I=ìå~= äÉííÉê~= ê~ÅÅçã~åÇ~í~= Åçå= äÛáåÇáÅ~òáçåÉ=Çá= í~äÉ=îçäçåí¶X=
Éåíêç=íêÉåí~=Öáçêåá=Ç~ä=êáÅÉîáãÉåíç=ÇÉää~=ÅçãìåáÅ~òáçåÉ=Çá=êÉîçÅ~I=ä~=pçÅáÉí¶=êÉëíáíìáëÅÉ=
~ä= `çåíê~ÉåíÉI= éÉê= ãÉòòç= ÇÉää~= ãÉÇÉëáã~= ^ÖÉåòá~I= Öäá= áãéçêíá= ÉîÉåíì~äãÉåíÉ= Öá¶=
é~Ö~íáK==
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=

NNK=
aáêáííç=Çá=
êÉÅÉëëç=
=

= fä=`çåíê~ÉåíÉ=éì∂=êÉÅÉÇÉêÉ=Ç~ä=Åçåíê~ííç=Éåíêç=íêÉåí~=Öáçêåá=Ç~ää~=ëì~=ÅçåÅäìëáçåÉK=
=
mÉê= áä= êÉÅÉëëç= Ç~ä= Åçåíê~ííç= ÇÉîÉ= ÉëëÉêÉ= áåîá~í~= ~ääD^ÖÉåòá~I= éêÉëëç= ä~= èì~äÉ= ≠= ëí~íç=
~ëëÉÖå~íçI=ìå~=äÉííÉê~=ê~ÅÅçã~åÇ~í~=Åçå=äÛáåÇáÅ~òáçåÉ=Çá=í~äÉ=îçäçåí¶K==
båíêç=íêÉåí~=Öáçêåá=Ç~ä=êáÅÉîáãÉåíç=ÇÉää~=ÅçãìåáÅ~òáçåÉ=Çá=êÉÅÉëëç=ä~=pçÅáÉí¶=êáãÄçêë~=
~ä= `çåíê~ÉåíÉ= áä= éêÉãáç= îÉêë~íçI= Çáãáåìáíç= ÇÉääÉ= ÉîÉåíì~äá= áãéçëíÉ= É= ÇÉääÉ= ëéÉëÉ=
ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ= ëçëíÉåìíÉ= éÉê= äÛÉãáëëáçåÉ= ÇÉä= Åçåíê~ííç= Çá= Åìá= ~ä= éìåíç= RKNKN= ÇÉää~=
éêÉëÉåíÉ= kçí~= áåÑçêã~íáî~I= ~= ÅçåÇáòáçåÉ= ÅÜÉ= ëá~åç= èì~åíáÑáÅ~íÉ= åÉää~= éêçéçëí~= Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉ=É=áå=éçäáòò~K=

=
=

NOK=
açÅìãÉåí~òáçåÉ=
Ç~=ÅçåëÉÖå~êÉ=
~ääÛfãéêÉë~=éÉê=
ä~=äáèìáÇ~òáçåÉ=
ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=
É=íÉêãáåá=Çá=
éêÉëÅêáòáçåÉ==

= mÉê= ä~= äáèìáÇ~òáçåÉ= ÇÉääÉ= éêÉëí~òáçåá= ~ëëáÅìê~íÉ= ÇÉä= Åçåíê~ííç= ≠= åÉÅÉëë~êáç= ÑçêåáêÉ= ~ää~=
pçÅáÉí¶=ä~=ÇçÅìãÉåí~òáçåÉ=áåÇáÅ~í~=~ääÛ~êíáÅçäç=NT=ÇÉääÉ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=
i~=pçÅáÉí¶=ÉëÉÖìÉ=á=é~Ö~ãÉåíá=Éåíêç=íêÉåí~=Öáçêåá=Ç~ä=êáÅÉîáãÉåíç=éêÉëëç=äÛ^ÖÉåòá~=Åìá=≠=
~ëëÉÖå~íç=áä=Åçåíê~ííç=ÇÉää~=ÇçÅìãÉåí~òáçåÉ=ÅçãéäÉí~K=
=
pá=ÉîáÇÉåòá~=ÅÜÉ=á=Çáêáííá=ÇÉêáî~åíá=Ç~ä=Åçåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=ëá=éêÉëÅêáîçåç=áå=ÇáÉÅá=
~ååá=Ç~ä=Öáçêåç=áå=Åìá=ëá=≠=îÉêáÑáÅ~íç=áä=Ñ~ííç=ëì=Åìá=Åá~ëÅìå=Çáêáííç=ëá=ÑçåÇ~=E~êíK=OVRO=
ÇÉä= ÅçÇáÅÉ= ÅáîáäÉFX= ÇÉÅçêëç= áåìíáäãÉåíÉ= í~äÉ= íÉêãáåÉ= äÉ= ëçããÉ= ã~íìê~íÉ= ë~ê~ååç=
ÇÉîçäìíÉ=~ääÛ~ééçëáíç=ÑçåÇç=Åçëíáíìáíç=éêÉëëç=áä=jáåáëíÉêç=ÇÉääÛbÅçåçãá~=É=ÇÉääÉ=cáå~åòÉ=
~á= ëÉåëá= Çá= èì~åíç= éêÉîáëíç= Ç~ää~= äÉÖÖÉ= OSS= ÇÉä= OP= ÇáÅÉãÄêÉ= OMMR= É= ëìÅÅÉëëáîÉ=
áåíÉÖê~òáçåá=É=ãçÇáÑáÅ~òáçåáK=

=

NPK=
iÉÖÖÉ=
~ééäáÅ~ÄáäÉ=~ä=
Åçåíê~ííç=

= ^ä=Åçåíê~ííç=ëá=~ééäáÅ~=ä~=äÉÖÖÉ=áí~äá~å~K=
=

=

NQK=
iáåÖì~=áå=Åìá=≠=
êÉÇ~ííç=áä=
Åçåíê~ííç=

= fä=Åçåíê~ííçI=çÖåá=ÇçÅìãÉåíç=~Ç=Éëëç=ÅçääÉÖ~íç=É=äÉ=ÅçãìåáÅ~òáçåá=áå=Åçêëç=Çá=Åçåíê~ííç=
ëçåç=êÉÇ~ííá=áå=äáåÖì~=áí~äá~å~K=
=
iÉ=m~êíá=éçëëçåç=íìíí~îá~=é~ííìáêÉ=äD~ééäáÅ~òáçåÉ=Çá=ìå~=ÇáîÉêë~=äáåÖì~=éÉê=ä~=êÉÇ~òáçåÉ=
ÇÉä=Åçåíê~ííçK=

=
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=

NRK=
oÉÅä~ãá= = bîÉåíì~äá=êÉÅä~ãá=åÉá=ÅçåÑêçåíá=ÇÉääÛáãéêÉë~=~îÉåíá=~Ç=çÖÖÉííç=ä~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉä=ê~ééçêíç=

Åçåíê~ííì~äÉ=ç=ä~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉá=ëáåáëíêá=ÇÉîçåç=ÉëëÉêÉ=áåçäíê~íá=éÉê=áëÅêáííç=~W==
=
^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K=J=cìåòáçåÉ=`ìëíçãÉê=pÉêîáÅÉ=
sá~=j~êçÅÅÜÉë~I=NQ=J=PNMON=jçÖäá~åç=sÉåÉíç=EqsF=J=fq^if^K=
c~ñ=sÉêÇÉW=UMMKVSNVUT=
ÉJã~áäW=~ëëáëíÉåò~|ÅäáÉåíá]ÖÉåÉê~äáKáí=
=
nì~äçê~= äÛÉëéçåÉåíÉ= åçå= ëá= êáíÉåÖ~= ëçÇÇáëÑ~ííç= Ç~ääÛÉëáíç= ÇÉä= êÉÅä~ãç= ç= áå= Å~ëç= Çá=
~ëëÉåò~= Çá= êáëÅçåíêç= åÉä= íÉêãáåÉ= ã~ëëáãç= Çá= èì~ê~åí~ÅáåèìÉ= ÖáçêåáI= éçíê¶= êáîçäÖÉêëá=
~ääÛfps^m=Ó=pÉêîáòáç=qìíÉä~=ÇÉÖäá=ríÉåíá=J=sá~=ÇÉä=nìáêáå~äÉI=ON=J=MMNUT=oçã~I=çééìêÉ=
íê~ëãÉëëç=~á=Ñ~ñ=MSKQOKNPPKTQR=ç=MSKQOKNPPKPRPK=
=
f=êÉÅä~ãá=áåÇáêáòò~íá=~ääÛfps^m=Ççîê~ååç=ÅçåíÉåÉêÉW=
=

~F åçãÉI=ÅçÖåçãÉ=É=ÇçãáÅáäáç=ÇÉä=êÉÅä~ã~åíÉI=Åçå=ÉîÉåíì~äÉ=êÉÅ~éáíç=íÉäÉÑçåáÅçX=
ÄF áåÇáîáÇì~òáçåÉ=ÇÉä=ëçÖÖÉííç=ç=ÇÉá=ëçÖÖÉííá=Çá=Åìá=ëá=ä~ãÉåí~=äÛçéÉê~íçX=
ÅF ÄêÉîÉ=ÇÉëÅêáòáçåÉ=ÇÉä=ãçíáîç=Çá=ä~ãÉåíÉä~X==
ÇF Åçéá~= ÇÉä= êÉÅä~ãç= éêÉëÉåí~íç= ~ääÛáãéêÉë~= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= É= ÇÉääÛÉîÉåíì~äÉ=

êáëÅçåíêç=Ñçêåáíç=Ç~ää~=ëíÉëë~X=
ÉF çÖåá=ÇçÅìãÉåíç=ìíáäÉ=éÉê=ÇÉëÅêáîÉêÉ=éáª=Åçãéáìí~ãÉåíÉ=äÉ=êÉä~íáîÉ=ÅáêÅçëí~åòÉK=

=
mÉê=ä~=êáëçäìòáçåÉ=ÇÉääÉ= äáíá=íê~åëÑêçåí~äáÉêÉ=≠=éçëëáÄáäÉ=éêÉëÉåí~êÉ=êÉÅä~ãç=~ääÛfps^m=ç=
~ííáî~êÉ=áä=ëáëíÉã~=ÉëíÉêç=ÅçãéÉíÉåíÉ=íê~ãáíÉ=ä~=éêçÅÉÇìê~=cfkJkbq=E~ÅÅÉÇÉåÇç=~ä=ëáíç=
áåíÉêåÉíW=ÜííéWLLÉÅKÉìêçé~KÉìLáåíÉêå~ä=ã~êâÉíLÑáåëÉêîáÅÉëJêÉí~áäLÑáååÉíLáåÇÉñ=ÉåKÜíãFK=
 
få= êÉä~òáçåÉ=~ääÉ=ÅçåíêçîÉêëáÉ= áåÉêÉåíá= áä=éêÉëÉåíÉ=Åçåíê~ííçI= ëá= êáÅçêÇ~=ÅÜÉ=éÉêã~åÉ= ä~=
ÅçãéÉíÉåò~=ÉëÅäìëáî~=ÇÉääÛ^ìíçêáí¶=dáìÇáòá~êá~I=éêÉîáç=ÉëéÉêáãÉåíç=ÇÉä=éêçÅÉÇáãÉåíç=Çá=
ãÉÇá~òáçåÉ= åÉá= Å~ëá= áå= Åìá= ÅçëíáíìáëÅ~= ÅçåÇáòáçåÉ= Çá= éêçÅÉÇáÄáäáí¶= ÇÉää~= Ççã~åÇ~=
ÖáìêáëÇáòáçå~äÉ=~á=ëÉåëá=ÇÉää~=îáÖÉåíÉ=åçêã~íáî~K=
bîÉåíì~äá=áëí~åòÉ=Çá=ãÉÇá~òáçåÉ=åÉá=ÅçåÑêçåíá=ÇÉää~=pçÅáÉí¶=~îÉåíá=~Ç=çÖÖÉííç=ä~=ÖÉëíáçåÉ=
ÇÉä=ê~ééçêíç=Åçåíê~ííì~äÉ=ç=ä~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉá=ëáåáëíêá=ÇÉîçåç=ÉëëÉêÉ=áåçäíê~íÉ=éÉê=áëÅêáííç=~W==
d_p=pé^I=^êÉ~=iáèìáÇ~òáçåÉI=rÑÑáÅáç=^ííá=dáìÇáòá~êá=
sá~=`~ëíÉäÑáÇ~êÇç=QPLQR=J=MMNVU=oçã~=
c~ñ=MSKQQKQVQKPNP=
ÉJã~áäW=^ííádáìÇáòá~êád_p^êÉ~iáèìáÇ~òáçåÉ]dÉåÉê~äádêçìéKÅçã=

=

NSK=
fåÑçêã~íáî~=áå=
Åçêëç=Çá=
Åçåíê~ííç=

= i~= pçÅáÉí¶= íê~ëãÉííÉI= Éåíêç= ëÉëë~åí~= Öáçêåá= Ç~ää~= Ç~í~= éêÉîáëí~= åÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉ=éÉê=ä~=êáî~äìí~òáçåÉ=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=~ëëáÅìê~íÉI= äÛÉëíê~ííç=Åçåíç=~ååì~äÉ=
ÇÉää~=éçëáòáçåÉ=~ëëáÅìê~íáî~=Åçå=äÛáåÇáÅ~òáçåÉ=ÇÉá=éêÉãá=îÉêë~íáI=ÇÉä=Å~éáí~äÉ=êáî~äìí~íç=É=
ÇÉää~=ãáëìê~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉK=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=V=Çá=NQ=

NTK==

`çåÑäáííç=
ÇDáåíÉêÉëëá=

= ^ppf`ro^wflkf=dbkbo^if=pKéK^K=ëá=áãéÉÖå~=~W=
=

- Éîáí~êÉI=ëá~=åÉääÛçÑÑÉêí~=ëá~=åÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉá=Åçåíê~ííáI=äç=ëîçäÖáãÉåíç=Çá=çéÉê~òáçåá=
áå= Åìá= ä~=pçÅáÉí¶= ëíÉëë~=Ü~=ÇáêÉíí~ãÉåíÉ=ç= áåÇáêÉíí~ãÉåíÉ=ìå= áåíÉêÉëëÉ= áå= ÅçåÑäáííç=
~åÅÜÉ=ÇÉêáî~åíÉ=Ç~=ê~ééçêíç=Çá=Öêìééç=ç=ê~ééçêíá=Çá=~ÑÑ~êá=éêçéêá=ç=Çá=~äíêÉ=ëçÅáÉí¶=
ÇÉä=dêìééçX=

- Ö~ê~åíáêÉ= ÅÜÉ= ÅçãìåèìÉI= åÉá= Å~ëá= áå= Åìá= áä= ÅçåÑäáííç= åçå= éì∂= ÉëëÉêÉ= Éîáí~íçI= Öäá=
áåíÉêÉëëá=ÇÉá=Åçåíê~Éåíá=åçå=ëìÄáëÅ~åç=~äÅìå==éêÉÖáìÇáòáçK=

=
få= é~êíáÅçä~êÉ= ëçåç= ëí~íÉ= ÇÉÑáåáíÉ= èì~äá= Ñ~ííáëéÉÅáÉ= Çá= éçíÉåòá~äÉ= ÅçåÑäáííç= Çá= áåíÉêÉëëá=
íìííÉ=äÉ=ëáíì~òáçåá=ÅÜÉ=áãéäáÅ~åç=ê~ééçêíá=Åçå=~äíêÉ=ëçÅáÉí¶=ÇÉä=dêìééç=dÉåÉê~äá=ç=Åçå=
Åìá=áä=dêìééç=ãÉÇÉëáãç=áåíê~ííáÉåÉ=ê~ééçêíá=Çá=~ÑÑ~êá=êáäÉî~åíáK==
=
aá=ëÉÖìáíç=ëçåç=ÇÉëÅêáííÉ=äÉ=éêáåÅáé~äá=Ñ~ííáëéÉÅáÉ=áåÇáîáÇì~íÉ=èì~äá=Ñ~ííçêá=Çá=éçíÉåòá~äÉ=
ÅçåÑäáííç=Çá=áåíÉêÉëëáK==
=
~F dÉëíáçåÉ=ÇÉÖäá=~ííáîá=

i~=pçÅáÉí¶=Ü~=~ÑÑáÇ~íç=ä~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=~=ÅçéÉêíìê~=ÇÉääÉ=êáëÉêîÉ=íÉÅåáÅÜÉ=~=
dÉåÉê~äá=fåîÉëíãÉåíë=bìêçéÉ=pKéK^KI=ëçÅáÉí¶=Çá=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉä=êáëé~êãáçI=áåíÉê~ãÉåíÉ=
Åçåíêçää~í~=Ç~ää~=`~éçÖêìééç=^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K=
fä=ã~åÇ~íç=Çá=ÖÉëíáçåÉ=é~íêáãçåá~äÉ=éêÉîÉÇÉ=Çáëéçëáòáçåá=~ííÉ=~Ç=Éîáí~êÉ=ëáíì~òáçåá=
Çá= éçíÉåòá~äÉ= ÅçåÑäáííç= Çá= áåíÉêÉëëáX= ä~= pçÅáÉí¶I= áåçäíêÉI= êÉ~äáòò~= ìå= ãçåáíçê~ÖÖáç=
Åçåíáåìç=ÇÉääÉ=çéÉê~òáçåá=éÉê=Ö~ê~åíáêÉ=ÅÜÉ=ëá~åç=ÉÑÑÉííì~íÉ=~ääÉ=ãáÖäáçêá=ÅçåÇáòáçåá=
éçëëáÄáäá=Çá=ãÉêÅ~íç=Åçå=êáÑÉêáãÉåíç=~ä=ãçãÉåíçI=~ää~=ÇáãÉåëáçåÉ=É=~ää~=å~íìê~=ÇÉääÉ=
çéÉê~òáçåá=ëíÉëëÉK=

=
ÄF fåîÉëíáãÉåíá=

fä= é~íêáãçåáç= ÇÉääÉ= ÖÉëíáçåá= ëÉé~ê~íÉ= éì∂= ÉëëÉêÉ= áåîÉëíáíç= Ç~ää~= pKdKoK= ~åÅÜÉ= áå=
ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá=ÉãÉëëá=ÉÇ=lf`o=áëíáíìáíá=ÉLç=ÖÉëíáíá=Ç~=ëçÅáÉí¶=Ñ~ÅÉåíá=é~êíÉ=ÇÉä=
dêìééç=dÉåÉê~äá=ç=Åçå=Åìá=áä=dêìééç=ëíÉëëç=áåíê~ííáÉåÉ=ê~ééçêíá=Çá=~ÑÑ~êá=êáäÉî~åíáK=
^ä=ÑáåÉ=Çá=Éîáí~êÉ=ëáíì~òáçåá=Çá=éçíÉåòá~äÉ=ÅçåÑäáííç=Çá=áåíÉêÉëëáI=ä~=pçÅáÉí¶=ÉÑÑÉííì~=áä=
ãçåáíçê~ÖÖáç=éÉêáçÇáÅç=ÇÉá=Åçëíá=áåÉêÉåíá=ÇÉííá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êáI=Åçå=é~êíáÅçä~êÉ=
êáÑÉêáãÉåíç=~ääÉ=Åçããáëëáçåá=Öê~î~åíá=ëìÖäá=lf`oK=

=
ÅF oÉíêçÅÉëëáçåÉ=Çá=Åçããáëëáçåá=

oÉä~íáî~ãÉåíÉ=~ää~=dÉëíáçåÉ=é~íêáãçåá~äÉ=ÅçääÉÖ~í~=~ä=Åçåíê~ííçI= ä~=pçÅáÉí¶=åçå=Ü~=
~ííì~äãÉåíÉ= áå= ÉëëÉêÉ= ~ÅÅçêÇá= ÅÜÉ= éêÉîÉÇçåç= ä~= êÉíêçÅÉëëáçåÉ= Ç~= é~êíÉ= Çá= ëçÖÖÉííá=
íÉêòá=Çá=Åçããáëëáçåá=ç=~äíêá=éêçîÉåíáK=
pá=êáåîá~=ÅçãìåèìÉ=~ä=êÉåÇáÅçåíç=~ååì~äÉ=ÇÉääÉ=ÖÉëíáçåá=ëÉé~ê~íÉ=É=ÇÉá=ÑçåÇá=áåíÉêåá=
éÉê= ä~= èì~åíáÑáÅ~òáçåÉ= ÇÉääÉ= ìíáäáí¶= ÉîÉåíì~äãÉåíÉ= êáÅÉîìíÉ= É= êÉíêçÅÉëëÉ= ~Öäá=
~ëëáÅìê~íáK=
i~= pçÅáÉí¶= ëá= áãéÉÖå~= ~= êáÅçåçëÅÉêÉ= ÅçãìåèìÉ= ~á= Åçåíê~Éåíá= ÉîÉåíì~äá= áåíêçáíá=
ÇÉêáî~åíá=Ç~ää~=êÉíêçÅÉëëáçåÉ=Çá=Åçããáëëáçåá=ç=~äíêá=éêçîÉåíá=ÅçåëÉÖìáíá=~=ëÉÖìáíç=Çá=
Ñìíìêá=~ÅÅçêÇá=ëíáéìä~íá=Åçå=ëçÖÖÉííá=íÉêòáK=få=í~äÉ=ÉîÉåíì~äáí¶I=éêáã~=ÇÉää~=ëíáéìä~=ÇÉá=
Åçåíê~ííáI=~á=Åçåíê~Éåíá=îÉêê~ååç=ÑçêåáíÉ=áåÑçêã~òáçåá=ëéÉÅáÑáÅÜÉI=ÅçãéäÉíÉ=É=ÅçêêÉííÉ=
áå=ãÉêáíç=~Öäá=ÉîÉåíì~äá=ÄÉåÉÑáÅá=êÉíêçÅÉëëá=~Öäá=~ëëáÅìê~íáK=
få=çÖåá=Å~ëçI=ä~=pçÅáÉí¶=ëá=áãéÉÖå~=~Ç=çííÉåÉêÉ=éÉê=á=Åçåíê~Éåíá=áä=ãáÖäáçê=êáëìäí~íç=
éçëëáÄáäÉ=áåÇáéÉåÇÉåíÉãÉåíÉ=Ç~ääÛÉëáëíÉåò~=Çá=í~äá=~ÅÅçêÇáK=

=
=
=
=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=NM=Çá=NQ=

ÇF kÉÖçòá~òáçåÉ= Çá= íáíçäá= ÉÑÑÉííì~í~= Åçå= ëçÖÖÉííá= Ñ~ÅÉåíá= é~êíÉ= ÇÉä= dêìééç= ç= Åçå=
Åìá=áä=dêìééç=áåíê~ííáÉåÉ=ê~ééçêíá=ÇÛ~ÑÑ~êá=êáäÉî~åíá=
iÉ=çéÉê~òáçåá=Çá=Åçãéê~îÉåÇáí~=éçëëçåç=ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íÉ=~åÅÜÉ=Åçå=ëçÖÖÉííá=Ñ~ÅÉåíá=
é~êíÉ=ÇÉä=dêìééç=ç=Åçå=Åìá=áä=dêìééç=áåíê~ííáÉåÉ=ê~ééçêíá=Çá=~ÑÑ~êá=êáäÉî~åíáK=
mÉê=èì~åíç= ÅçåÅÉêåÉ= äÉ=Åçããáëëáçåá=Çá=åÉÖçòá~òáçåÉ=~ééäáÅ~íÉ=Ç~ääÉ= Åçåíêçé~êíá= ~=
ÑêçåíÉ= Çá= çéÉê~òáçåá= ÉÑÑÉííì~íÉ= ëìá=ãÉêÅ~íá= Ñáå~åòá~êáI= íìííÉ= äÉ= çéÉê~òáçåá= ë~ê~ååç=
ÉëÉÖìáíÉ=~ääÉ=ãáÖäáçêá=ÅçåÇáòáçåá=Çá=ãÉêÅ~íçK=

=
få=çÖåá=Å~ëç=ä~=pçÅáÉí¶=çéÉê~=áå=ãçÇç=Ç~=åçå=êÉÅ~êÉ=éêÉÖáìÇáòáç=~Öäá=áåíÉêÉëëá=ÇÉá=
Åçåíê~ÉåíáK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=NN=Çá=NQ=

=

bK=moldbqql=bpbjmifcf`^qfsl=abiib=mobpq^wflkf=
=

i~= éêÉëÉåíÉ= Éä~Äçê~òáçåÉ= îáÉåÉ= ÉÑÑÉííì~í~= áå= Ä~ëÉ= ~Ç= ìå~= éêÉÇÉÑáåáí~= ÅçãÄáå~òáçåÉ= Çá= éêÉãáçI= Çìê~í~I=
éÉêáçÇáÅáí¶=Çá=îÉêë~ãÉåíáK=

däá= ëîáäìééá= ÇÉääÉ= éêÉëí~òáçåá= êáî~äìí~íÉ= É= ÇÉá= î~äçêá= Çá= êáÇìòáçåÉ= É= Çá= êáëÅ~ííç= Çá= ëÉÖìáíç= êáéçêí~íá= ëçåç=
Å~äÅçä~íá=ëìää~=Ä~ëÉ=Çá=ÇìÉ=ÇáîÉêëá=î~äçêáW=

~K áä=í~ëëç=Çá=êÉåÇáãÉåíç=ãáåáãç=Ö~ê~åíáíç=Åçåíê~ííì~äãÉåíÉX=
ÄK ìå~= áéçíÉëá= Çá= êÉåÇáãÉåíç= ~ååìç= Åçëí~åíÉ= ëí~Äáäáíç= Ç~ääÛfps^m= É= é~êáI= ~ä=ãçãÉåíç= Çá= êÉÇ~òáçåÉ= ÇÉä=

éêÉëÉåíÉ=éêçÖÉííçI=~ä=QIMBK=
^ééäáÅ~åÇç= ~= í~äÉ= êÉåÇáãÉåíç= áä= î~äçêÉ= íê~ííÉåìíç= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= ëÉÅçåÇç= äÉ= êÉÖçäÉ= áåÇáÅ~íÉ= åÉääÉ=
ÅçåÇáòáçåá=Åçåíê~ííì~äá=É=êá~ëëìåíÉ=áå=ëÉÖìáíçI=ëá=áåÇáîáÇì~=ä~=ãáëìê~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉK=

f= î~äçêá= ëîáäìéé~íá= áå=Ä~ëÉ=~ä= í~ëëç=ãáåáãç=Ö~ê~åíáíçI= ê~ééêÉëÉåí~åç= äÉ=éêÉëí~òáçåá= ÅÉêíÉ= ÅÜÉ= äÛáãéêÉë~= ≠=
íÉåìí~= ~= ÅçêêáëéçåÇÉêÉI= ä~ÇÇçîÉ= áä= Åçåíê~ííç= ëá~= áå= êÉÖçä~= Åçå= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá= éêÉãáI= áå= Ä~ëÉ= ~ääÉ=
`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=É=åçå=íÉåÖçåç=éÉêí~åíç=Åçåíç=Çá=áéçíÉëá=ëì=ÑìíìêÉ=é~êíÉÅáé~òáçåá=~Öäá=ìíáäáK=

f= î~äçêá= ëîáäìéé~íá= áå=Ä~ëÉ= ~ä= í~ëëç=Çá= êÉåÇáãÉåíç= ëí~Äáäáíç= Ç~ääÛfps^m= ëçåç=ãÉê~ãÉåíÉ= áåÇáÅ~íáîá= É=åçå=
áãéÉÖå~åç= áå= ~äÅìå=ãçÇç= äÛáãéêÉë~K= kçå= îá= ≠= áåÑ~ííá= åÉëëìå~= ÅÉêíÉòò~= ÅÜÉ= äÉ= áéçíÉëá= Çá= ëîáäìééç= ÇÉääÉ=
éêÉëí~òáçåá= ~ééäáÅ~íÉ= ëá= êÉ~äáòòÉê~ååç= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉK= f= êáëìäí~íá= ÅçåëÉÖìáÄáäá= Ç~ää~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉÖäá=
áåîÉëíáãÉåíá=éçíêÉÄÄÉêç=ÇáëÅçëí~êëá=Ç~ääÉ=áéçíÉëá=Çá=êÉåÇáãÉåíç=áãéáÉÖ~íÉK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=NO=Çá=NQ=

psfirmml=abf=mobjfI=abiib=mobpq^wflkf=b=abf=s^ilof=af=ofarwflkb=b=af=ofp`^qql=
fk=_^pb=^W=

=

=

^F q^ppl=af=obkafjbkql=jfkfjl=d^o^kqfql=
=

- jáåáãç=Ö~ê~åíáíç= == = få=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åÉä=Åçêëç=ÇÉää~=Çìê~í~=

= = = Åçåíê~ííì~äÉ=ç=áå=Å~ëç=Çá=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=~=ëÅ~ÇÉåò~I=~=

= = = ÅçåÇáòáçåÉ=ÅÜÉ=áä=éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá=ëá~==

= = = êÉÖçä~êãÉåíÉ=ÅçêêáëéçëíçI=~äãÉåç=ä~=ëçãã~=ÇÉá=éêÉãá==

= = = îÉêë~íáI=~ä=åÉííç=ÇÉá=ÇáêáííáI=ÉëéêÉëëá=åÉää~=î~äìí~=ÇÉää~==

= = = ÖÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëÅÉäí~K=

- bí¶=É=ëÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=== = áåÇáÑÑÉêÉåíá=
- aìê~í~== = = = = NM=~ååá= = =
- mêÉãáç=~ååìç=Åçëí~åíÉ==

~ä=åÉííç=ÇÉá=Çáêáííá=Çá=ÉãáëëáçåÉ=É=Çá=èìáÉí~åò~= NMKMMMIMM=Éìêç=
- aáêáííá=Çá=ÉãáëëáçåÉ= ========= = NMIMM=Éìêç=
- aáêáííá=Çá=èìáÉí~åò~= ========= = NIMM=Éìêç=
- mêÉëí~òáçåÉ=~=ëÅ~ÇÉåò~=áåáòá~äÉ= === VKUQVIVU=Éìêç=
- mêÉëí~òáçåÉ=Å~ëç=ãçêíÉ=áåáòá~äÉ= === NMKMMMIMM=Éìêç=

=

^ååá=
íê~ëÅçêëá=

mêÉãáç=
~ååìç=

`ìãìäç=ÇÉá=
éêÉãá=

`ìãìäç=
Å~éáí~äá=
~ëëáÅìê~íá=

EGF=

mêÉëí~òáçåÉ=
Å~ëç=ãçêíÉ=

EGF=

fåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=éêÉãá=

oáëÅ~ííç=EGF=
mêÉëí~òáçåÉ=
oáÇçíí~=EGF=

mêÉëí~òáçåÉ=
êáÇçíí~=~=

ëÅ~ÇÉåò~=EGF

N= NMKMNMIMM= NMKMNMIMM= VKUQVIVV== NMKMMMIMM== J= J= J=

O= NMKMMNIMM= OMKMNNIMM= NVKSVVIVT== OMKMMMIMM== NVKSVVIVT== NVKSVVIVT== NVKSVVIVT==
P= NMKMMNIMM= PMKMNOIMM= OVKRQVIVS== PMKMMMIMM== OVKRQVIVS== OVKRQVIVS== OVKRQVIVS==
Q= NMKMMNIMM= QMKMNPIMM= PVKPVVIVQ== QMKMMMIMM== PVKPVVIVQ== PVKPVVIVQ== PVKPVVIVQ==
R= NMKMMNIMM= RMKMNQIMM= QVKOQVIVP== RMKMMMIMM== QVKOQVIVP== J= J=

S= J= RMKMNQIMM= QVKOQVIVP== RMKMMMIMM== QVKOQVIVP== J= J=

T= J= RMKMNQIMM= QVKOQVIVP== RMKMMMIMM== QVKOQVIVP== J= J=

U= J= RMKMNQIMM= QVKOQVIVP== RMKMMMIMM== QVKOQVIVP== J= J=

V= J= RMKMNQIMM= QVKOQVIVP== RMKMMMIMM== QVKOQVIVP== J= J=

NM= J= RMKMNQIMM= KQVKOQVIVP== RMKMMMIMM== J= J= J=
=

mêÉëí~òáçåÉ=Å~ëç=îáí~=~=ëÅ~ÇÉåò~= RMKMMPITO=
=
EGFf=î~äçêá=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=É=Çá=êáëÅ~ííç=ÇÉîçåç=áåíÉåÇÉêëá=Å~äÅçä~íá=~ää~=ÑáåÉ=ÇÉääÛ~ååì~äáí¶=~ëëáÅìê~íáî~=
É=ëçåç=êáéçêí~íá=~ä=äçêÇç=ÇÉääÉ=áãéçëíÉ=Çá=äÉÖÖÉK=

iÛçéÉê~òáçåÉ= Çá= êáëÅ~ííç= Åçãéçêí~= ìå~= éÉå~äáòò~òáçåÉ= ÉÅçåçãáÅ~K= `çãÉ= ëá= ÉîáåÅÉ= Ç~ää~= í~ÄÉää~I= áä=
êÉÅìéÉêç=ÇÉá=éêÉãá=îÉêë~íá=éçíê¶=~îîÉåáêÉI=ëìää~=Ä~ëÉ=ÇÉä=í~ëëç=ãáåáãç=Åçåíê~ííì~äãÉåíÉ=Ö~ê~åíáíçI=~ää~=
ëÅ~ÇÉåò~=ÇÉä=Åçåíê~ííçK=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=NP=Çá=NQ=

_F fmlqbpf=af=obkafjbkql=cfk^kwf^ofl=
=

- oÉåÇáãÉåíç=Ñáå~åòá~êáç= == = = QIMB=
- s~äçêÉ=íê~ííÉåìíçW== =

- NIM=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá=ëÉ=áä=Åçåíê~ííç=≠=~ä=ÅçêêÉåíÉ=Åçå=áä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáX=
- NIQ=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá=áå=Å~ëç=Çá=áåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáX=

- jáåáãç=Ö~ê~åíáíç== = = = få=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åÉä=Åçêëç=ÇÉää~==

= = = = Çìê~í~=Åçåíê~ííì~äÉ=ç=áå=Å~ëç=Çá=îáí~== =

= = = = ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=~=ëÅ~ÇÉåò~I=~=ÅçåÇáòáçåÉ=ÅÜÉ=áä==

= = = = éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá=ëá~=êÉÖçä~êãÉåíÉ==

= = = = ÅçêêáëéçëíçI=~äãÉåç=ä~=ëçãã~=ÇÉá=éêÉãá=îÉêë~íáI=~ä=

= = = = åÉííç=ÇÉá=ÇáêáííáI=ÉëéêÉëëá=åÉää~=î~äìí~=ÇÉää~==

= = = = ÖÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëÅÉäí~K=

- bí¶=É=ëÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=== = = áåÇáÑÑÉêÉåíá=
- aìê~í~= = = = = = NM=~ååá= = =
- mêÉãáç=~ååìç=Åçëí~åíÉ==

~ä=åÉííç=ÇÉá=Çáêáííá=Çá=èìáÉí~åò~=É=Çá=ÉãáëëáçåÉ= = NMKMMMIMM=Éìêç=
- aáêáííá=Çá=ÉãáëëáçåÉ= ========= = = NMIMM=Éìêç=
- aáêáííá=Çá=èìáÉí~åò~========== = = = NIMM=Éìêç=
- mêÉëí~òáçåÉ=~=ëÅ~ÇÉåò~=áåáòá~äÉ= = = VKUQVIVU=Éìêç=
- mêÉëí~òáçåÉ=Å~ëç=ãçêíÉ=áåáòá~äÉ= = = NMKMMMIMM=Éìêç=

=

^ååá=
íê~ëÅçêëá=

mêÉãáç=
~ååìç=

`ìãìäç=ÇÉá=
éêÉãá=

`ìãìäç=
Å~éáí~äá=
~ëëáÅìê~íá=

EGF=

mêÉëí~òáçåÉ=
Å~ëç=ãçêíÉ=

EGF=

fåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=éêÉãá=

oáëÅ~ííç=EGF=
mêÉëí~òáçåÉ=
oáÇçíí~=EGF=

mêÉëí~òáçåÉ=
êáÇçíí~=~=

ëÅ~ÇÉåò~=EGF

N= NMKMNMIMM= NMKMNMIMM= NMKNQRIQU== NMKNQRIQU== J= J= J=

O= NMKMMNIMM= OMKMNNIMM= OMKRVRIPP== OMKRVRIPP== OMKPVRIPU== OMKRVRIPP== ORKOUVIVP==
P= NMKMMNIMM= PMKMNOIMM= PNKPRUISU== PNKPRUISU== PNKMRQIOP== PNKPRUISU== PTKRPMIVP==
Q= NMKMMNIMM= QMKMNPIMM= QOKQQQIVO== QOKQQQIVO== QOKMPOIUQ== QOKQQQIVO== QVKRNNIVP==
R= NMKMMNIMM= RMKMNQIMM= RPKUSPITS== RPKUSPITS== RPKUSPITS== J= J=

S= J= RMKMNQIMM= RRKQTVIST== RRKQTVIST== RRKQTVIST== J= J=

T= J= RMKMNQIMM= RTKNQQIMS== RTKNQQIMS== RTKNQQIMS== J= J=

U= J= RMKMNQIMM= RUKURUIPU== RUKURUIPU== RUKURUIPU== J= J=

V= J= RMKMNQIMM= SMKSOQINP== SMKSOQINP== SMKSOQINP== J= J=

NM= J= RMKMNQIMM= SOKQQOIUS== SOKQQOIUS== J= J= J=
=

mêÉëí~òáçåÉ=Å~ëç=îáí~=~=ëÅ~ÇÉåò~= SOKQQOIUR=
=

EGF=f=î~äçêá=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=É=Çá=êáëÅ~ííç=ÇÉîçåç=áåíÉåÇÉêëá=Å~äÅçä~íá=~ää~=ÑáåÉ=ÇÉääÛ~ååì~äáí¶=~ëëáÅìê~íáî~=
É=ëçåç=êáéçêí~íá=~ä=äçêÇç=ÇÉääÉ=áãéçëíÉ=Çá=äÉÖÖÉK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=kçí~=áåÑçêã~íáî~=Ó=m~Öáå~=NQ=Çá=NQ=

^ppf`ro^wflkf=dbkbo^if=pKéK^K=≠= êÉëéçåë~ÄáäÉ=ÇÉää~=îÉêáÇáÅáí¶=É=ÇÉää~=ÅçãéäÉíÉòò~=ÇÉá=Ç~íá= É=ÇÉääÉ=
åçíáòáÉ=ÅçåíÉåìíá=åÉää~=éêÉëÉåíÉ=kçí~=áåÑçêã~íáî~K=
=

^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K==
f=ê~ééêÉëÉåí~åíá=äÉÖ~äá=

=
açííK=j~êáç=dêÉÅç= = açííK=j~åäáç=içëíìòòá=
=
=
=
=
==
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
a~í~=ìäíáãç=~ÖÖáçêå~ãÉåíçW=OVLNNLOMNO=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=N=Çá=NU=

=
`lkafwflkf=af=^ppf`ro^wflkb=

=
=

GENERALI VALORE&VALUTE 
=

`çåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=ãáëí~==
Åçå=Å~éáí~äÉ=êáî~äìí~ÄáäÉ=~=éêÉãá=êáÅçêêÉåíá=

=
=
=

=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=O=Çá=NU=

=

=mêÉãÉëë~==

 
=
dbkbo^if= s~äçêÉCs~äìíÉ= ≠= êáëÉêî~íç= ~ääÛáåîÉëíáãÉåíç= Çá= ëçããÉ= åçå= ÇÉêáî~åíá= Ç~=
äáèìáÇ~òáçåá= Çá= éêÉÅÉÇÉåíá= Åçåíê~ííá= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= ëìää~= îáí~= ëíáéìä~íá= Åçå=
^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K=K=

=
m^oqb=f=Ó=mobpq^wflkf=abiiÛ^ppf`ro^wflkb=mofk`fm^ib=

=

^êíK=N=
mêÉëí~òáçåá 

=
dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=éêÉîÉÇÉ=ìå=éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíç=Çá=éêÉãá=ìåáÅá=êáÅçêêÉåíá=
~Ç=çÖåìåç=ÇÉá=èì~äá=ÅçêêáëéçåÇÉ=ìå=EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒ=áåáòá~äÉK=
=
^ppf`ro^wflkf= dbkbo^if= pKéK^KI= ~ä= îÉêáÑáÅ~êëá= Çá= ìåç= ÇÉá= ëÉÖìÉåíá= ÉîÉåíáI=
ÅçêêáëéçåÇÉ=~ä=_ÉåÉÑáÅá~êáçW=
=
~F áå=Å~ëç=Çá=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=~ää~=ëÅ~ÇÉåò~=Åçåíê~ííì~äÉ==

áä= EÅ~éáí~äÉ= ~ëëáÅìê~íçÒ= ÅçãéäÉëëáîçI= Ç~íç= Ç~ää~= ëçãã~= ÇÉá= EÅ~éáí~äá= ~ëëáÅìê~íáÒ=
áåáòá~äáI= êÉä~íáîá= ~Ç= çÖåá= îÉêë~ãÉåíç= Çá= éêÉãáç= ÉÑÑÉííì~íçI= êáî~äìí~íá= Ñáåç= ~ää~=
ëÅ~ÇÉåò~I=ëÉÅçåÇç=èì~åíç=éêÉîáëíç=åÉää~=`ä~ìëçä~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=E^êíK=NRFK=

=
i~=éêÉëí~òáçåÉ=~= ëÅ~ÇÉåò~=åçå=éì∂=ÉëëÉêÉ= áåÑÉêáçêÉI=~=ÅçåÇáòáçåÉ=ÅÜÉ= áä=éá~åç=Çá=
îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãá=ëá~=êÉÖçä~êãÉåíÉ=ÅçêêáëéçëíçI=~ää~=ëçãã~=ÇÉá=éêÉãá=îÉêë~íáI=
~ä=åÉííç=ÇÉá=ÇáêáííáI=ÉëéêÉëëá=åÉää~=î~äìí~=ÇÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëÅÉäí~K=

=
ÄF áå=Å~ëç=Çá=ãçêíÉ=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=éêáã~=ÇÉää~=ëÅ~ÇÉåò~=Åçåíê~ííì~äÉ=

áä= EÅ~éáí~äÉ= ~ëëáÅìê~íçÒ= ÅçãéäÉëëáîçI= Ç~íç= Ç~ää~= ëçãã~= ÇÉá= EÅ~éáí~äá= ~ëëáÅìê~íáÒ=
áåáòá~äáI=êÉä~íáîá=~Ç=çÖåá=îÉêë~ãÉåíç=Çá=éêÉãáç=ÉÑÑÉííì~íçI=êáî~äìí~íá=Ñáåç=~ää~=Ç~í~=Çá=
ÇÉÅÉëëçI=ëÉÅçåÇç=èì~åíç=éêÉîáëíç=åÉää~=`ä~ìëçä~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=E^êíK=NRFKK=

=
få=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åÉä=Åçêëç=ÇÉää~=Çìê~í~=Åçåíê~ííì~äÉ=ä~=éêÉëí~òáçåÉ=
åçå=éçíê¶= ÉëëÉêÉ= áåÑÉêáçêÉI= ~= ÅçåÇáòáçåÉ= ÅÜÉ= áä= éá~åç=Çá= îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá= éêÉãá= ëá~=
êÉÖçä~êãÉåíÉ=ÅçêêáëéçëíçI=~ää~=ëçãã~=ÇÉá=éêÉãá=îÉêë~íáI=~ä=åÉííç=ÇÉá=ÇáêáííáI=ÉëéêÉëëá=
åÉää~=î~äìí~=ÇÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëÅÉäí~K=
=

fä= EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒ= áåáòá~äÉ= É= = áä= EÅ~éáí~äÉ=ãáåáãç=Ö~ê~åíáíç= ~= ëÅ~ÇÉåò~ÒI= êÉä~íáîá=
~ää~=éêáã~=~ååì~äáí¶=Çá=éêÉãáç=ëçåç=áåÇáÅ~íá=áå=éçäáòò~K=pçåç=êáéçêí~íá=~åÅÜÉ=á=í~ëëá=Çá=
éêÉãáç=êÉä~íáîá=~ääÉ=~ååì~äáí¶=Çá=éêÉãáç=ëìÅÅÉëëáîÉK=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=P=Çá=NU=

=

^êíK=O=
léòáçåÉ=Çá=
ÅçåîÉêëáçåÉ=ÇÉä=
Å~éáí~äÉ=
~ëëáÅìê~íç=áå=
êÉåÇáí~=îáí~äáòá~ 

=
fä=`çåíê~ÉåíÉ=éì∂=ÅÜáÉÇÉêÉ= ÅÜÉ= ä~= äáèìáÇ~òáçåÉ=ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= ~= ëÅ~ÇÉåò~=Ç~=é~êíÉ=
ÇÉää~=pçÅáÉí¶=~îîÉåÖ~=áå=Ñçêã~=Çá=êÉåÇáí~=îáí~äáòá~=ëìää~=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íçK=
=
^= í~ä= ÑáåÉ= ä~= pçÅáÉí¶= ÅçãìåáÅ~I= ~ä= éáª= í~êÇá= ëÉëë~åí~= Öáçêåá= éêáã~= ÇÉää~= ëÅ~ÇÉåò~=
Åçåíê~ííì~äÉI= äÉ= ÅçåÇáòáçåá= Åçåíê~ííì~äá= éÉê= äÉ= ÑçêãÉ= Çá= êÉåÇáí~= çÑÑÉêíÉ= áå= çéòáçåÉI= áå=
îáÖçêÉ=åÉá=íêÉ=ãÉëá=éêÉÅÉÇÉåíá=ä~=Ç~í~=Çá=ëÅ~ÇÉåò~=Åçåíê~ííì~äÉK==
=
fä=`çåíê~ÉåíÉI=éêÉë~=îáëáçåÉ=ÇÉää~=ÇçÅìãÉåí~òáçåÉ=Åçåíê~ííì~äÉ=êÉä~íáî~=~ääÉ=çéòáçåá=Çá=
êÉåÇáí~I= éì∂= ÅÜáÉÇÉêÉ= ä~= ÅçåîÉêëáçåÉ= ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= ãÉÇá~åíÉ= êáÅÜáÉëí~= ëÅêáíí~= Ç~=
éêÉëÉåí~êÉ=~äãÉåç=íêÉåí~=Öáçêåá=éêáã~=ÇÉää~=ëÅ~ÇÉåò~=ÇÉä=Åçåíê~ííçK=

=

^êíK=P=
aáÅÜá~ê~òáçåá=
ÇÉä=`çåíê~ÉåíÉ=É=
ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç 

=
iÉ= ÇáÅÜá~ê~òáçåá= ÇÉä= `çåíê~ÉåíÉ= É= ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç= ÇÉîçåç= ÉëëÉêÉ= îÉêáíáÉêÉI= Éë~ííÉ= É=
ÅçãéäÉíÉK=

=

^êíK=Q=
_ÉåÉÑáÅá~êáç 

=
fä= `çåíê~ÉåíÉ= ÇÉëáÖå~= áä= _ÉåÉÑáÅá~êáç= É= éì∂= áå= èì~äëá~ëá= ãçãÉåíç= ãçÇáÑáÅ~êÉ= í~äÉ=
ÇÉëáÖå~òáçåÉ=ÅçãìåáÅ~åÇçä~=éÉê=áëÅêáííç=~ää~=pçÅáÉí¶=ç=éÉê=íÉëí~ãÉåíçK=
=
i~=ÇÉëáÖå~òáçåÉ=ÇÉä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=åçå=éì∂=ÉëëÉêÉ=ãçÇáÑáÅ~í~=åÉá=ëÉÖìÉåíá=Å~ëáW=

=
- Ççéç= ÅÜÉ= áä= `çåíê~ÉåíÉ= ÉÇ= áä= _ÉåÉÑáÅá~êáç= ~ÄÄá~åç= ÇáÅÜá~ê~íç= éÉê= áëÅêáííç= ~ää~=

pçÅáÉí¶I= êáëéÉííáî~ãÉåíÉI= ä~= êáåìåÅá~= ~ä= éçíÉêÉ= Çá= êÉîçÅ~= É= äÛ~ÅÅÉíí~òáçåÉ= ÇÉä=
ÄÉåÉÑáÅáçX=

- Ççéç=ä~=ãçêíÉ=ÇÉä=`çåíê~ÉåíÉX=
- Ççéç=ÅÜÉI=îÉêáÑáÅ~íçëá=ìåç=ÇÉÖäá= ÉîÉåíá=éêÉîáëíá=åÉääÛ^êíKNI= áä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=~ÄÄá~=

ÅçãìåáÅ~íç=éÉê=áëÅêáííç=~ää~=pçÅáÉí¶=Çá=îçäÉêëá=~îî~äÉêÉ=ÇÉä=ÄÉåÉÑáÅáçK=
=
få=í~äá=Å~ëá=èì~äëá~ëá=î~êá~òáçåÉ=~ä=Åçåíê~ííç=ÅÜÉ=~ÄÄá~=êáÑäÉëëç=ëìá=Çáêáííá=ÇÉä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=
êáÅÜáÉÇÉ=äÛ~ëëÉåëç=ëÅêáííç=Çá=èìÉëíÛìäíáãçK=
=
aáêáííç=éêçéêáç=ÇÉä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=
=
fä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=~ÅèìáëáëÅÉI=éÉê=ÉÑÑÉííç=ÇÉää~=ÇÉëáÖå~òáçåÉI=ìå=Çáêáííç=éêçéêáç=~á=î~åí~ÖÖá=
ÇÉääÛ~ëëáÅìê~òáçåÉ=E^êíK=NVOM=ÇÉä=ÅçÇáÅÉ=ÅáîáäÉFK=få=é~êíáÅçä~êÉI=äÉ=ëçããÉ=ÅçêêáëéçëíÉÖäá=~=
ëÉÖìáíç=ÇÉä=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=åçå=êáÉåíê~åç=åÉääÛ~ëëÉ=ÉêÉÇáí~êáçK=

 



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=Q=Çá=NU=

m^oqb=ff=Ó=`lk`irpflkb=abi=`lkqo^qql=
=

^êíK=R=
`çåÅäìëáçåÉ=ÇÉä=
Åçåíê~ííçI=
Éåíê~í~=áå=îáÖçêÉ=
ÇÉääÛ~ëëáÅìê~òáç
åÉ 

=
fä=Åçåíê~ííç=ëá=ÅçåëáÇÉê~=ÅçåÅäìëç=åÉä=ãçãÉåíç=áå=ÅìáW=
− ä~=pçÅáÉí¶=~ÄÄá~=êáä~ëÅá~íç=~ä=`çåíê~ÉåíÉ=ä~=éçäáòò~=ç==
− áä=`çåíê~ÉåíÉ=~ÄÄá~=êáÅÉîìíç=éÉê=áëÅêáííç=ÅçãìåáÅ~òáçåÉ=Çá=~ëëÉåëç=ÇÉää~=pçÅáÉí¶K=
=
fä= Åçåíê~ííç= Éåíê~= áå= îáÖçêÉ= ~= ÅçåÇáòáçåÉ= ÅÜÉ= ëá~= ëí~íç= ÉÑÑÉííì~íç= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉä=
éêÉãáçW=
− ~ääÉ=çêÉ=OQ=ÇÉä=Öáçêåç=áå=Åìá=áä=Åçåíê~ííç=≠=ÅçåÅäìëçX=çîîÉêç=
− ~ääÉ= çêÉ= OQ= ÇÉä= Öáçêåç= Çá= ÇÉÅçêêÉåò~I= áåÇáÅ~í~= áå= éçäáòò~I= èì~äçê~= èìÉëíç= ëá~=

ëìÅÅÉëëáîç=~=èìÉääç=Çá=ÅçåÅäìëáçåÉK=
=
pÉ= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉä= éêáãç= éêÉãáç= ≠= ÉÑÑÉííì~íç= Ççéç= í~äá= Ç~íÉ= áä= Åçåíê~ííç= Éåíê~= áå=
îáÖçêÉ=~ääÉ=çêÉ=OQ=ÇÉä=Öáçêåç=Çá=ÇÉííç=é~Ö~ãÉåíçK=

=

^êíK=S=

aáêáííç=Çá=
êÉÅÉëëç=

= fä= `çåíê~ÉåíÉ= éì∂= êÉÅÉÇÉêÉ= Ç~ä= Åçåíê~ííç= Éåíêç= íêÉåí~= Öáçêåá= Ç~ää~= Ç~í~= áå= Åìá= áä=
Åçåíê~ííç=≠=ÅçåÅäìëçK=i~=ÅçãìåáÅ~òáçåÉ=Çá=êÉÅÉëëç=ÇÉîÉ=ÉëëÉêÉ=áåîá~í~=~ääÛ^ÖÉåòá~=Åìá=≠=
~ëëÉÖå~íç=áä=Åçåíê~ííçI=áåÇáÅ~í~=åÉää~=éêçéçëí~I=~=ãÉòòç=äÉííÉê~=ê~ÅÅçã~åÇ~í~K=
=
fä=êÉÅÉëëç=Ü~=äDÉÑÑÉííç=Çá=äáÄÉê~êÉ=Éåíê~ãÄÉ=äÉ=m~êíá=Ç~=èì~äëá~ëá=çÄÄäáÖ~òáçåÉ=ÇÉêáî~åíÉ=
Ç~ä= Åçåíê~ííç= Ç~ää~= Ç~í~= Çá= êáÅÉîáãÉåíç= éêÉëëç= äÛ^ÖÉåòá~= ÇÉää~= ëìÇÇÉíí~= äÉííÉê~=
ê~ÅÅçã~åÇ~í~K=
=
båíêç=íêÉåí~=Öáçêåá=Ç~ä=êáÅÉîáãÉåíç=ÇÉää~=ÅçãìåáÅ~òáçåÉ=Çá=êÉÅÉëëç=ä~=pçÅáÉí¶=êáãÄçêë~=
~ä= `çåíê~ÉåíÉ= áä= éêÉãáç= îÉêë~íç= ÉëéêÉëëç= áå= î~äìí~= Åçåíê~ííì~äÉI= Çáãáåìáíç= ÇÉääÉ=
ÉîÉåíì~äá=áãéçëíÉK==
=
i~= pçÅáÉí¶= Ü~= áåçäíêÉ= Çáêáííç= ~ä= êÉÅìéÉêç= ÇÉääÉ= ëéÉëÉ= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ= ëçëíÉåìíÉ= éÉê=
äÛÉãáëëáçåÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííçI=ÉäÉåÅ~íÉ=åÉää~=éêçéçëí~=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=É=áå=éçäáòò~K=
=
i~= pçÅáÉí¶= ÉëÉÖìÉ= áä= êáãÄçêëç= Éåíêç= íêÉåí~= Öáçêåá= Ç~ä= êáÅÉîáãÉåíç= áå= ^ÖÉåòá~= ÇÉää~=
äÉííÉê~= ê~ÅÅçã~åÇ~í~I= éêÉîá~= ÅçåëÉÖå~= ÇÉääÛçêáÖáå~äÉ= Çá= éçäáòò~= É= ÇÉääÉ= ÉîÉåíì~äá=
~ééÉåÇáÅáK=

=

^êíK=T=
aìê~í~=ÇÉä=
Åçåíê~ííç 

=
i~= Çìê~í~= ÇÉä= Åçåíê~ííç= ≠= é~êá= ~ä= éÉêáçÇç= ÅÜÉ= áåíÉêÅçêêÉ= Ñê~= ä~= Ç~í~= Çá= ÇÉÅçêêÉåò~= É=
èìÉää~=Çá=ëÅ~ÇÉåò~=ÇÉä=Åçåíê~ííç=ëíÉëëçX=Çìê~í~I=Ç~í~=Çá=ÇÉÅçêêÉåò~=É=Çá=ëÅ~ÇÉåò~=ëçåç=
êáéçêí~íÉ=áå=éçäáòò~K=
mÉê=èìÉëíç=Åçåíê~ííç=ä~=Çìê~í~=≠=é~êá=~=NM=~ååáK=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=R=Çá=NU=

m^oqb=fff=Ó=mobjf=
=

^êíK=U=

má~åç=Çá=
îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=
éêÉãá=

= dbkbo^if= s~äçêÉCs~äìíÉ= éêÉîÉÇÉ= ä~= ÅçêêÉëéçåëáçåÉ= Çá= ìå~= ëìÅÅÉëëáçåÉ= Çá= ÅáåèìÉ=
éêÉãá=ìåáÅá=êáÅçêêÉåíá=Çá=áãéçêíç=Åçëí~åíÉI=áä=éêáãç=ÇÉá=èì~äá=≠=îÉêë~íç=~ää~=ÅçåÅäìëáçåÉ=
ÇÉä=Åçåíê~ííç=É=á=ëìÅÅÉëëáîá=~ääÉ=êáÅçêêÉåòÉ=~ååì~äá=ÅçãéêÉëÉ=íê~=ä~=éêáã~=É=ä~=èì~êí~K=
få=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=éêáã~=ÇÉä=ÅçãéäÉí~ãÉåíç=ÇÉä=éá~åç=Çá=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=
éêÉãáI=äÛìäíáãç=éêÉãáç=≠=èìÉääç=Åçêêáëéçëíç=~ää~=êáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=ÅÜÉ=éêÉÅÉÇÉ=ä~=Ç~í~=
ÇÉä=ÇÉÅÉëëçK=
=
i~=éêáã~=~ååì~äáí¶=Çá=éêÉãáç=≠=Ççîìí~=éÉê=áåíÉêçK=
=
iÉ=~ååì~äáí¶=Çá=éêÉãáç=éçëëçåç=ÉëëÉêÉ=ÅçêêáëéçëíÉ=ëçäç=Åçå=ê~íÉ~òáçåÉ=~ååì~äÉK=
=
i~= pçÅáÉí¶= ëá= êáëÉêî~= áå= èì~äëá~ëá= ãçãÉåíç= Çá= åçå= ÅçåëÉåíáêÉ= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá=
ëìÅÅÉëëáîá=éêÉãá=ìåáÅá=êáÅçêêÉåíá=éêÉîá~=áåÑçêã~òáçåÉ=éÉê=áëÅêáííç=~ä=`çåíê~ÉåíÉ=É=ëÉåò~=
~ééäáÅ~êÉ=äÉ=éÉå~äáí¶=éêÉîáëíÉ=áå=Å~ëç=Çá=áåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíáK==
=
fä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉä= éêÉãáç= éì∂= ÉëëÉêÉ= ÉÑÑÉííì~íç= éêÉëëç= äÛ^ÖÉåòá~= Åìá= ≠= ~ëëÉÖå~íç= áä=
Åçåíê~ííçI= çééìêÉ= éêÉëëç= ä~=aáêÉòáçåÉ= éÉê= äÛfí~äá~=ÇÉää~= pçÅáÉí¶= áå=jçÖäá~åç=sÉåÉíç= Ó=
qêÉîáëçK=
=
fä=îÉêë~ãÉåíç=éì∂=~îîÉåáêÉ=Åçå=äÉ=ëÉÖìÉåíá=ãçÇ~äáí¶W=

J íê~ãáíÉ=Ä~åÅçã~íI=ÇçîÉ=ÇáëéçåáÄáäÉX=
J éÉê=ãÉòòç=Çá=ÄçääÉííáåç=Çá=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=éçëí~äÉ=áåíÉëí~íç=~ää~=pçÅáÉí¶X==
J Åçå=~ëëÉÖåç=áåíÉëí~íç=ç=Öáê~íç=~ää~=pçÅáÉí¶=Åçå=Åä~ìëçä~=Çá=áåíê~ëÑÉêáÄáäáí¶X=
J éÉê=ãÉòòç=Çá=ÄçåáÑáÅç=Ä~åÅ~êáç=ëì=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=áåíÉëí~íç=~ää~=pçÅáÉí¶X=
J éÉê= ãÉòòç= Çá= Åçåíç= ÅçêêÉåíÉ= Ä~åÅ~êáç= Åçå= éêÉîÉåíáî~= ~ìíçêáòò~òáçåÉ= ÇÉä=

`çåíê~ÉåíÉ= ~ää~= Ä~åÅ~= Çá= ÉÑÑÉííì~êÉ= áä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá= éêÉãá= Åçå= ~ÇÇÉÄáíç= ëìä=
ëìç=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=EofaFX=

J ~äíêÉ=ãçÇ~äáí¶=çÑÑÉêíÉ=Ç~ä=ëÉêîáòáç=Ä~åÅ~êáç=É=éçëí~äÉK=
=
kÉä= Å~ëç= Çá= é~Ö~ãÉåíç= íê~ãáíÉ= ÄçääÉííáåç= Çá= Åçåíç= ÅçêêÉåíÉ= éçëí~äÉ= ä~= Ç~í~= Çá=
îÉêë~ãÉåíç=ÇÉä=éêÉãáç=ÅçáåÅáÇÉ=Åçå=ä~=Ç~í~=~ééçëí~=Ç~ääÛìÑÑáÅáç=éçëí~äÉK=
=
nì~äçê~=á=é~Ö~ãÉåíá=~îîÉåÖ~åç=~=ãÉòòç=Ä~åÅçã~íI=Çá=~ëëÉÖåçI=Çá=ÄçåáÑáÅç=Ä~åÅ~êáç=ç=
éÉê=á=é~Ö~ãÉåíá=~=ãÉòòç=ofaI=ä~=Ç~í~=Çá=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉä=éêÉãáç=ÅçáåÅáÇÉ=Åçå=ä~=Ç~í~=Çá=
ÉÑÑÉííáîç=~ÅÅêÉÇáíç=ëìä=Åçåíç=ÅçêêÉåíÉ=áåíÉëí~íç=~ää~=pçÅáÉí¶K=
=
få=íìííá=á=Å~ëá=îáÉåÉ=êáä~ëÅá~í~=èìáÉí~åò~=ÇÉääÛ~îîÉåìíç=é~Ö~ãÉåíçK=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=S=Çá=NU=

=

^êíK=V=

fåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä=
éá~åç=Çá=
îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=
éêÉãáW=
êáÇìòáçåÉ=ç=
êáëçäìòáçåÉ=

= få=Å~ëç=Çá=ã~åÅ~íç=é~Ö~ãÉåíç=Çá=ìå=éêÉãáçI=íê~ëÅçêëá=íêÉåí~=Öáçêåá=Ç~ää~=Ç~í~=ëí~Äáäáí~=
éÉê=áä=ëìç=îÉêë~ãÉåíçI=É=ëÉãéêÉÅÜ¨=ëá~åç=ëí~íÉ=áåíÉê~ãÉåíÉ=ÅçêêáëéçëíÉ=~äãÉåç=äÉ=éêáãÉ=
ÇìÉ=~ååì~äáí¶=Çá=éêÉãáçI=áä=Åçåíê~ííç=êÉëí~=áå=îáÖçêÉ=éÉê=áä=EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒ=êáÇçííç=
Çá=ëÉÖìáíç=ÇÉÑáåáíçK=
=
fä=EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒ=êáÇçííç=≠=é~êá=~ää~=ëçãã~=ÇÉá=EÅ~éáí~äá=~ëëáÅìê~íáÒ=ÇÉêáî~åíá=Ç~á=
éêÉãá=îÉêë~íáK=
=
fä=EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒ=êáÇçííç=ëá=êáî~äìí~I=ÅçãÉ=éêÉîáëíç=Ç~ää~=`ä~ìëçä~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=
E^êíK=NRFI=~Ç=çÖåá=êáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííç=ëìÅÅÉëëáî~=~ää~=Ç~í~=Çá=áåíÉêêìòáçåÉ=
ÇÉä=éá~åç=Çá=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáK=
=
få= Å~ëç= Çá= ã~åÅ~íç= ÅçãéäÉí~ãÉåíç= ÇÉä= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉääÉ= éêáãÉ= ÇìÉ= ~ååì~äáí¶= Çá=
éêÉãáçI=áä=Åçåíê~ííç=ëá=êáëçäîÉ=É=êáã~åÉ=éêáîç=Çá=èì~äëá~ëá=ÉÑÑÉííç=ÉÇ=á=éêÉãá=Åçêêáëéçëíá=
êÉëí~åç=~Åèìáëáíá=~ää~=pçÅáÉí¶K=
=
^=ÖáìëíáÑáÅ~òáçåÉ=ÇÉä=ã~åÅ~íç=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉä=éêÉãáç=áä=`çåíê~ÉåíÉ=åçå=éì∂I=áå=åÉëëìå=
Å~ëçI= çééçêêÉ= ÅÜÉ= ä~= pçÅáÉí¶= åçå= Öäá= ~ÄÄá~= áåîá~íç= ~îîáëá= Çá= ëÅ~ÇÉåò~= å¨= ~ÄÄá~=
éêçîîÉÇìíç=~ääÛáåÅ~ëëç=~=ÇçãáÅáäáçI=èì~åÇÛ~åÅÜÉ=Åá∂=ëá~=~îîÉåìíç=éÉê=éêÉÅÉÇÉåíá=éêÉãáK=

=

^êíK=NM=

oáéêÉë~=ÇÉä=
éá~åç=Çá=
îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=
éêÉãáW=
êá~ííáî~òáçåÉ=

= få= Å~ëç= Çá= áåíÉêêìòáçåÉ= ÇÉä= éá~åç= Çá= îÉêë~ãÉåíç= ÇÉá= éêÉãáI= áä= Åçåíê~ííç= éì∂= ÉëëÉêÉ=
êá~ííáî~íç=Éåíêç=ìå=~ååç=Ç~ää~=Ç~í~=ÇÉä=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉää~=éêáãç=éêÉãáç=åçå=ÅçêêáëéçëíçK=
=
i~=êá~ííáî~òáçåÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííç=êáéêáëíáå~=Ó=Åçå=ÉÑÑÉííç=Ç~ääÉ=çêÉ=OQ=ÇÉä=Öáçêåç=áå=Åìá=îáÉåÉ=
ÉÑÑÉííì~íç=áä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉääÛ~ããçåí~êÉ=Ççîìíç=Ó=á=î~äçêá=Åçåíê~ííì~äá=ÇÉääÉ=éêÉëí~òáçåá=
ÅÜÉ= ëá= ë~êÉÄÄÉêç= çííÉåìíá= èì~äçê~= åçå= ëá= ÑçëëÉ= îÉêáÑáÅ~í~= äÛáåíÉêêìòáçåÉ= ÇÉä= éá~åç= Çá=
îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=éêÉãáK=
=
nì~äçê~=éÉê∂= ëá~åç= íê~ëÅçêëá= éáª=Çá= ëÉá=ãÉëá= Ç~ää~= éêÉÇÉíí~= ëÅ~ÇÉåò~I= ä~= êá~ííáî~òáçåÉ=
éì∂= ~îîÉåáêÉ= ëçäç= ëì= ÉëéêÉëë~= êáÅÜáÉëí~= ëÅêáíí~= ÇÉä= `çåíê~ÉåíÉ= ÉÇ= ~ÅÅÉíí~òáçåÉ= ëÅêáíí~=
ÇÉää~= pçÅáÉí¶= ÅÜÉ= éì∂= êáÅÜáÉÇÉêÉ= åìçîá= ~ÅÅÉêí~ãÉåíá= ë~åáí~êá= É= ÇÉÅáÇÉêÉ= ÅáêÅ~= ä~=
êá~ííáî~òáçåÉK=
=
i~= êá~ííáî~òáçåÉ= ≠= éçëëáÄáäÉ= ëçäç= éêÉîá~= ÅçêêÉëéçåëáçåÉ= Çá= íìííá= á= éêÉãá= ~êêÉíê~íáI=
~ìãÉåí~íá=ÇÉÖäá=áåíÉêÉëëá=Å~äÅçä~íá=Åçå=áä=í~ëëç=Çá=êá~ííáî~òáçåÉ=éÉê=áä=éÉêáçÇç=áåíÉêÅçêëç=
íê~= ä~= êÉä~íáî~= Ç~í~= ëí~Äáäáí~= éÉê= áä= îÉêë~ãÉåíç= Çá= çÖåá= éêÉãáç= ~êêÉíê~íç= É= èìÉää~= Çá=
êá~ííáî~òáçåÉK=
=
fä=í~ëëç=Çá=êá~ííáî~òáçåÉ=≠=é~êá=~ä=êÉåÇáãÉåíç=~ååìç=ÅçåëÉÖìáíç=Ç~ää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=
åÉääÛÉëÉêÅáòáç= Åçëíáíìáíç= Ç~á= ÇçÇáÅá=ãÉëá= éêÉÅÉÇÉåíá= áä= ëÉÅçåÇç=ãÉëÉ= ~åíÉêáçêÉ= ~= èìÉääç=
ÇÉää~=Ç~í~=Çá=êáÅÜáÉëí~=Çá=êá~ííáî~òáçåÉ=ëíÉëë~K==
=
fä=í~ëëç=Çá=êá~ííáî~òáçåÉ=≠=ÅçãìåèìÉ=~äãÉåç=é~êá=~ä=í~ëëç=äÉÖ~äÉ=Çá=áåíÉêÉëëÉ=~ééäáÅ~ÄáäÉ=
~ää~=Ç~í~=ÇÉää~=êá~ííáî~òáçåÉK=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=T=Çá=NU=

m^oqb=fs=Ó=sf`bkab=`lkqo^qqr^if=
=

^êíK=NN=

oáëÅ~ííç= = dbkbo^if= s~äçêÉCs~äìíÉI= ëì= êáÅÜáÉëí~= ëÅêáíí~= ÇÉä= `çåíê~ÉåíÉI= ≠= êáëÅ~íí~ÄáäÉ=
íçí~äãÉåíÉ=ç=é~êòá~äãÉåíÉ=éìêÅÜ¨=ëá~åç=ëí~íÉ=ÅçêêáëéçëíÉ=äÉ=éêáãÉ=ÇìÉ=~ååì~äáí¶=Çá=
éêÉãáç=É=äÛ^ëëáÅìê~íç=ëá~=áå=îáí~K=

=
iÛáãéçêíç=êÉä~íáîç=~ä=êáëÅ~ííç=íçí~äÉ=≠=é~êá=~ä=EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒI=ÉîÉåíì~äãÉåíÉ=
êáÇçííçI= êáî~äìí~íç=Ñáåç=~ää~=Ç~í~=Çá= êáÅÜáÉëí~=Çá= êáëÅ~ííç=Åçå= äÉ=ãçÇ~äáí¶= êáéçêí~íÉ=
åÉää~=`ä~ìëçä~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=E^êíK=NRFK=

=
få=Å~ëç=Çá=êáÅÜáÉëí~=Çá=êáëÅ~ííç=éêáã~=ÅÜÉ=ëá~åç=áåíÉê~ãÉåíÉ=íê~ëÅçêëÉ=ÅáåèìÉ=~ååì~äáí¶I=
áä=î~äçêÉ=íê~ííÉåìíçI=Ç~=~ééäáÅ~êÉ=~á=Ñáåá=ÇÉää~=ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ=ÇÉääÛìäíáã~=êáî~äìí~òáçåÉ=
~ååì~äÉ= É= Çá= èìÉää~= ÉîÉåíì~äÉ= áå= = éêçJê~í~= éÉê= áä= éÉêáçÇç= ÅÜÉ= áåíÉêÅçêêÉ= íê~= äÛìäíáã~=
êáÅçêêÉåò~=É=ä~=Ç~í~=Çá=êáÅÜáÉëí~=ëÉ=ëìÅÅÉëëáî~I=≠=áåÅêÉãÉåí~íç=Çá=ìå=éìåíç=éÉêÅÉåíì~äÉ=
~ëëçäìíçK=

=
iÛçéÉê~òáçåÉ= Çá= êáëÅ~ííç= íçí~äÉ= êáëçäîÉ= áä= Åçåíê~ííç= É= äç= êÉåÇÉ= éêáîç= Çá= èì~äëá~ëá=
ìäíÉêáçêÉ=î~äçêÉ=ÉÇ=ÉÑÑÉííç=Ç~ää~=Ç~í~=ÇÉää~=êáÅÜáÉëí~K=

=
iÛáãéçêíç= Çá= êáëÅ~ííç= é~êòá~äÉ= ëá= çííáÉåÉ= ~ééäáÅ~åÇç= Öäá= ëíÉëëá= ÅêáíÉêá= É= äÉ= ëíÉëëÉ=
ãçÇ~äáí¶=ÇÉä=êáëÅ~ííç=íçí~äÉ=~Ç=ìå~=èìçí~=ÇÉä=EÅ~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçÒ=ÅçãéäÉëëáîç=áå=
îáÖçêÉK=

=
i~= èìçí~= ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= áå= îáÖçêÉ= êáëÅ~íí~ÄáäÉ= é~êòá~äãÉåíÉ= É= áä= EÅ~éáí~äÉ=
~ëëáÅìê~íçÒ=ÅçãéäÉëëáîç=êÉëáÇìç=åçå=éçëëçåç=ÉëëÉêÉ=áåÑÉêáçêá=~=OKMMMIMM=ÉìêçK=

=
^= ëÉÖìáíç=ÇÉääÛçéÉê~òáçåÉ=Çá= êáëÅ~ííç=é~êòá~äÉ= áä= Åçåíê~ííç= êáã~åÉ= áå=îáÖçêÉ=éÉê= ä~=
é~êíÉ= Çá= éêÉëí~òáçåÉ= åçå= êáëÅ~íí~í~= É= éÉê= ä~= ëçãã~= Çá= éêÉãá= îÉêë~íá=
êáéêçéçêòáçå~íá= åÉää~= ëíÉëë~= ãáëìê~X= í~äá= áåÑçêã~òáçåá= ëçåç= ÅçãìåáÅ~íÉ= Åçå=
~ééçëáí~= ~ééÉåÇáÅÉK= fä= EÅ~éáí~äÉ= ~ëëáÅìê~íçÒ= ÅçãéäÉëëáîç= êÉëáÇìç= Åçåíáåì~= ~Ç=
ÉëëÉêÉ= êáî~äìí~íç= ~Ç= çÖåá= êáÅçêêÉåò~= ~ååì~äÉ= ëÉÅçåÇç= äÉ=ãçÇ~äáí¶= êáéçêí~íÉ= åÉää~=
`ä~ìëçä~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=E^êíK=NRFKK=

=

^êíK=NO=
`ÉëëáçåÉI=éÉÖåç=
É=îáåÅçäç 

=
fä= `çåíê~ÉåíÉ= éì∂= ÅÉÇÉêÉ= ~Ç= ~äíêá= áä= Åçåíê~ííçI= Åçë±= ÅçãÉ= éì∂= Ç~êäç= áå= éÉÖåç= ç=
îáåÅçä~êÉ=äÉ=éêÉëí~òáçåáK=q~äá=~ííá=ÇáîÉåí~åç=ÉÑÑáÅ~Åá=åÉá=ÅçåÑêçåíá=ÇÉää~=pçÅáÉí¶=ëçäç=
èì~åÇç=ä~=ëíÉëë~=åÉ=~ÄÄá~=Ñ~ííç=~ååçí~òáçåÉ=ëì=~ééçëáí~=~ééÉåÇáÅÉK=
=
kÉä=Å~ëç=Çá=éÉÖåç=ç=îáåÅçäçI=èì~äëá~ëá=çéÉê~òáçåÉ=ÅÜÉ=éêÉÖáìÇáÅÜá= äÛÉÑÑáÅ~Åá~=ÇÉääÉ=
ëìÇÇÉííÉ=Ö~ê~åòáÉ=êáÅÜáÉÇÉ=äÛ~ëëÉåëç=ëÅêáííç=ÇÉä=éáÖåçê~í~êáç=ç=îáåÅçä~í~êáçK=

=

^êíK=NP=
fãéçëíÉ=É=í~ëëÉ 

=
fãéçëíÉ=É=í~ëëÉ=êÉä~íáîÉ=~ä=Åçåíê~ííç=ëçåç=~=Å~êáÅç=ÇÉä=`çåíê~ÉåíÉI=ÇÉä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=ç=ÇÉá=
äçêç=~îÉåíá=ÇáêáííçK==

=

^êíK=NQ=
cçêç=
ÅçãéÉíÉåíÉ 

=
mÉê= äÉ= ÅçåíêçîÉêëáÉ= êÉä~íáîÉ= ~ä= Åçåíê~ííç= áä= cçêç= ÅçãéÉíÉåíÉ= ≠= ÉëÅäìëáî~ãÉåíÉ= èìÉääç=
ÇÉää~=ëÉÇÉ=ç=ÇÉä=äìçÖç=Çá=êÉëáÇÉåò~=ç=Çá=ÇçãáÅáäáç=ÇÉä=`çåíê~ÉåíÉ=ç=ÇÉä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=ç=ÇÉá=
äçêç=~îÉåíá=Çáêáííç.=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=U=Çá=NU=

m^oqb=s=Ó=ofs^irq^wflkb=abiib=mobpq^wflkf=
=

^êíK=NR=

`ä~ìëçä~=Çá=
êáî~äìí~òáçåÉ=

= dbkbo^if= s~äçêÉCs~äìíÉ= éêÉîÉÇÉ= ä~= êáî~äìí~òáçåÉ= ~ååì~äÉ= ÇÉääÉ= éêÉëí~òáçåá= áå=
ÑìåòáçåÉ= ÇÉä= êÉåÇáãÉåíç= ÅçåëÉÖìáíç= Ç~ää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ~= Åìá= ëçåç= ÅçääÉÖ~íÉK= f=
ÅêáíÉêá= É= äÉ= ãçÇ~äáí¶= ëçåç= êáéçêí~íá= åÉá= ëìÅÅÉëëáîá= é~ê~Öê~Ñá= É= åÉá= êÉÖçä~ãÉåíá= ÇÉääÉ=
ÖÉëíáçåá=ëÉé~ê~íÉ=áå=^ääÉÖ~íçK=
=
jáëìê~=ÇÉää~=êáî~äìí~òáçåÉ=
i~= pçÅáÉí¶= ÇáÅÜá~ê~= ~ååì~äãÉåíÉ= áä= êÉåÇáãÉåíç= ~ååìç= ÅçåëÉÖìáíç= Ç~ääÉ= dÉëíáçåá=
ëÉé~ê~íÉ=ÇÉíÉêãáå~íç=Åçå=á=ÅêáíÉêá=áåÇáÅ~íá=åÉá=êÉä~íáîá=oÉÖçä~ãÉåíáK=
=
iÛ~ååç= éêÉëç= ~= Ä~ëÉ= éÉê= áä= Å~äÅçäç= ÇÉä= êÉåÇáãÉåíç= ≠= Åçëíáíìáíç= Ç~á= ÇçÇáÅá= ãÉëá=
éêÉÅÉÇÉåíá=áä=ëÉÅçåÇç=ãÉëÉ=~åíÉêáçêÉ=~=èìÉääç=ÇÉää~=êáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííçK=
^Ç= ÉëÉãéáç= éÉê= á= Åçåíê~ííá= ëíáéìä~íá= åÉä= ãÉëÉ= Çá= ~ÖçëíçI= äÛ~ååç= éêÉëç= ~= Ä~ëÉ= éÉê= áä=
Å~äÅçäç=ÇÉä=êÉåÇáãÉåíç=î~=Ç~ä=N=ÖáìÖåç=~ä=PN=ã~ÖÖáçK=
=
i~=ãáëìê~=~ååì~=ÇÉää~=êáî~äìí~òáçåÉ=ÇÉää~=éêÉëí~òáçåÉ=ëá=çííáÉåÉ=ÇáãáåìÉåÇç=áä=ëìÇÇÉííç=
êÉåÇáãÉåíç=Çá=ìå=î~äçêÉI=íê~ííÉåìíç=Ç~ää~=pçÅáÉí¶I=ÉëéêÉëëç=áå=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá=
É=é~êá=~W=

J NIM=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíá= ëÉ= áä= Åçåíê~ííç= ≠=~ä= ÅçêêÉåíÉ=Åçå= áä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá=
éêÉãáX=

J NIQ=éìåíá= éÉêÅÉåíì~äá= ~ëëçäìíá= áå= Å~ëç=Çá= áåíÉêêìòáçåÉ=ÇÉä= é~Ö~ãÉåíç=ÇÉá= éêÉãáI=
~ééäáÅ~íç=~=é~êíáêÉ=Ç~ää~=êáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=ëìÅÅÉëëáî~=~ää~=Ç~í~=Çá=áåíÉêêìòáçåÉK=

=
nì~äçê~= áä= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ëá~= é~êá= ç= ëìéÉêáçêÉ= ~ä= QINMB= ÉÇ=
áåÑÉêáçêÉ= ~ä= QIOMB= EáåíÉêî~ääç= Çá= êÉåÇáãÉåíçFI= áä= î~äçêÉ= íê~ííÉåìíç= ëçéê~= ÇÉÑáåáíç= ≠=
áåÅêÉãÉåí~íç=Çá=MIMP=éìåíá=éÉêÅÉåíì~äá=~ëëçäìíáK=mÉê=çÖåá=ìäíÉêáçêÉ=ìÖì~äÉ=áåíÉêî~ääç=Çá=
êÉåÇáãÉåíç= Çá= ìå= ÇÉÅáãç= Çá= éìåíç= éÉêÅÉåíì~äÉ= í~äÉ= î~äçêÉ= ëá= áåÅêÉãÉåí~= áå= ÉÖì~äÉ=
ãáëìê~K=
=
i~=ãáëìê~=~ååì~=Çá=êáî~äìí~òáçåÉ=åçå=éì∂=áå=çÖåá=Å~ëç=êáëìäí~êÉ=åÉÖ~íáî~K=
=
kÉä= Å~ëç= Çá= ÇÉÅÉëëç= ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç= ä~= ãáëìê~= Çá= êáî~äìí~òáçåÉ= ëá= Å~äÅçä~= Åçå= áä=
êÉåÇáãÉåíç= ~ååìç= ÅçåëÉÖìáíç= åÉääÛÉëÉêÅáòáç= Åçëíáíìáíç= Ç~á= ÇçÇáÅá= ãÉëá= éêÉÅÉÇÉåíá= áä=
ëÉÅçåÇç=ãÉëÉ=~åíÉêáçêÉ=~=èìÉääç=ÇÉää~=Ç~í~=Çá=ÇÉÅÉëëç=
=
kÉä= Å~ëç= Çá= êá~ííáî~òáçåÉI= áä= í~ëëç= éÉê= äÛçéÉê~òáçåÉ= ≠= é~êá= ~ä= êÉåÇáãÉåíç= ~ååìç=
ÅçåëÉÖìáíç=Ç~ää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=åÉääÛÉëÉêÅáòáç=Åçëíáíìáíç=Ç~á=ÇçÇáÅá=ãÉëá=éêÉÅÉÇÉåíá=áä=
ëÉÅçåÇç=ãÉëÉ=~åíÉêáçêÉ=~=èìÉääç=ÇÉää~=Ç~í~=Çá=êáÅÜáÉëí~=Çá=êá~ííáî~òáçåÉ=ëíÉëë~K=
=
i~=ÅÉêíáÑáÅ~òáçåÉ=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~I=Çá=Åìá=åÉä=êÉä~íáîç=oÉÖçä~ãÉåíçI=≠=ÉÑÑÉííì~í~=
Åçå=êáÑÉêáãÉåíç=~=Åá~ëÅìå=ÉëÉêÅáòáç=Åçëíáíìáíç=Ç~=ÇçÇáÅá=ãÉëáK=
=
oáî~äìí~òáçåÉ=~ååì~äÉ=
^Ç=çÖåá=êáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííç=áä=Å~éáí~äÉ=~ëëáÅìê~íçI=áå=îáÖçêÉ=~ää~=êáÅçêêÉåò~=
~ååì~äÉ= éêÉÅÉÇÉåíÉI= ≠= ~ìãÉåí~íç= ÇÉää~= ãáëìê~= ~ååì~= Çá= êáî~äìí~òáçåÉI= ÅçãÉ= ëçéê~=
ÇÉÑáåáí~K=
=
mÉê= áä= Å~äÅçäç=ÇÉÖäá= áãéçêíá=Ç~= äáèìáÇ~êÉ=~= ëÉÖìáíç=ÇÉä=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íçI= áå=Ç~í~=
ÇáîÉêë~= Ç~ää~= êáÅçêêÉåò~= ~ååì~äÉI= ä~= ãáëìê~= ~ååì~= Çá= êáî~äìí~òáçåÉ= éÉê= ä~=
ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ= ÇÉää~= éêÉëí~òáçåÉ= ~ëëáÅìê~í~= ≠= ~ééäáÅ~í~I= áå= Ñçêã~= Åçãéçëí~I= éÉê= áä=
éÉêáçÇç=áåíÉêÅçêêÉåíÉ=íê~=äÛìäíáã~=êáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=É=ä~=Ç~í~=ÇÉä=ÇÉÅÉëëçK=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=V=Çá=NU=

m^oqb=sf=Ó=m^d^jbkqf=abii^=pl`fbqÈ=
=

^êíK=NS=
s~äìí~=
Åçåíê~ííì~äÉ 

=
mêÉãÉëëç=ÅÜÉ=íìííá=á=é~Ö~ãÉåíá=Ççîìíá=ëá~=Ç~ä=`çåíê~ÉåíÉ=ëá~=Ç~ää~=pçÅáÉí¶=~îîÉåÖçåç=áå=
ÉìêçI=áä=`çåíê~ÉåíÉ=ëÅÉÖäáÉ=áå=Ñ~ëÉ=Çá=ëçííçëÅêáòáçåÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííç=ìå~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~I=
ÅÜÉ=ÇÉíÉêãáå~=ä~=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉ=Çá=êáÑÉêáãÉåíç=áå=Åìá=ëçåç=ÉëéêÉëëÉ=äÉ=éêÉëí~òáçåáK=
=

i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=É=ä~=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉ=ëçåç=êáéçêí~íÉ=áå=éçäáòò~K=
=

� m~Ö~ãÉåíá=Ççîìíá=Ç~ä=`çåíê~ÉåíÉ=
=
mÉê= á= Åçåíê~ííá= ä~= Åìá= î~äìí~= Åçåíê~ííì~äÉ= ≠= ÇáîÉêë~= Ç~ääÛbìêçI= áä= éêáãç= éêÉãáç= ≠=
ÅçåîÉêíáíç= ~ééäáÅ~åÇç= äÛìäíáã~= èìçí~òáçåÉ= ÅÜÉ= éêÉÅÉÇÉ= ä~= Ç~í~= Çá= ÉãáëëáçåÉ= ÇÉä=
Åçåíê~ííç=áåÇáÅ~í~=áå=éçäáòò~=çééìêÉ=ä~=Ç~í~=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉä=éêÉãáç=èì~äçê~=èìÉëíç=
ëá~= ÉÑÑÉííì~íç= ~ääÛ~ííç=ÇÉää~= ëçííçëÅêáòáçåÉ=ÇÉää~=éêçéçëí~=Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉK=mÉê= Åá~ëÅìå=
éêÉãáç= ëìÅÅÉëëáîç= ä~= ÅçåîÉêëáçåÉ= ~îîáÉåÉ= ~ééäáÅ~åÇç= ä~= éêáã~= èìçí~òáçåÉ= ÇÉä= ãÉëÉ=
éêÉÅÉÇÉåíÉ=èìÉääç=ÇÉää~=Ç~í~=ÇÉä=é~Ö~ãÉåíç=ÇÉä=éêÉãáç=ëíÉëëçK=
=
få=Å~ëç=Çá=êá~ííáî~òáçåÉ=á=îÉêë~ãÉåíá=Çá=éêÉãáç=~êêÉíê~íáI=~ìãÉåí~íá=ÇÉá=êÉä~íáîá=áåíÉêÉëëáI=
ë~ê~ååç=ÅçåîÉêíáíá=~ééäáÅ~åÇç=äÛìäíáã~=èìçí~òáçåÉ=ÅÜÉ=éêÉÅÉÇÉ=ä~=Ç~í~=Çá=êá~ííáî~òáçåÉK=
=
� m~Ö~ãÉåíá=Ççîìíá=Ç~ää~=pçÅáÉí¶=
=
mÉê=á=Åçåíê~ííá=ä~=Åìá=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉ=≠=ÇáîÉêë~=Ç~ääÛbìêçI=á=é~Ö~ãÉåíá=ÇÉää~=pçÅáÉí¶=
ëçåç=ÅçåîÉêíáíá=áå=Ä~ëÉ=~ää~=ëÉÖìÉåíÉ=êÉÖçä~W=ä~=éêÉëí~òáçåÉ=áå=Å~ëç=Çá=ãçêíÉI=äÛáãéçêíç=
Çá= êáëÅ~ííç= ç= èìÉääç= Ççîìíç= áå= Å~ëç= Çá= êÉÅÉëëç= ëçåç= ÅçåîÉêíáíá= ëìää~= Ä~ëÉ= ÇÉääÛìäíáã~=
èìçí~òáçåÉ=ÅÜÉ=éêÉÅÉÇÉ=êáëéÉííáî~ãÉåíÉ=áä=Öáçêåç=ÇÉää~=ãçêíÉI=ÇÉää~=êáÅÜáÉëí~=Çá=êáëÅ~ííç=
ç=ÇÉää~=ÅçãìåáÅ~òáçåÉ=Çá=êÉÅÉëëçK=
=
� nìçí~òáçåÉ=ÇÉää~=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉ=
=
i~=èìçí~òáçåÉ= áå=bìêç=ÇÉää~=î~äìí~= Åçåíê~ííì~äÉ= ≠=èìÉää~=ìÑÑáÅá~äÉ= êáäÉî~í~= ëÉÅçåÇç= äÉ=
éêçÅÉÇìêÉ=ëí~ÄáäáíÉ=åÉääÛ~ãÄáíç=ÇÉä=páëíÉã~=bìêçéÉç=ÇÉääÉ=_~åÅÜÉ=`Éåíê~äáI=É=ÇáîìäÖ~íÉ=
Ç~ää~=_~åÅ~=ÇÛfí~äá~I=Çá=Åìá=~á=Åçããá=RI=RJÄáëI=RJíÉê=É=RJèì~íÉê=ÇÉääÛ~êíK=Q=ÇÉä=aÉÅêÉíç=
iÉÖáëä~íáîç=OQ=ÖáìÖåç=NVVU=åKONPK=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NM=Çá=NU=

^êíK=NT=
jçÇ~äáí¶=Çá=
êáÅÜáÉëí~=éÉê=á=
é~Ö~ãÉåíá=ÇÉää~=
pçÅáÉí¶ 

=
mÉê=íìííá=á=é~Ö~ãÉåíá=ÇÉîÉ=ÉëëÉêÉ=éêÉëÉåí~í~=~ää~=pçÅáÉí¶=êáÅÜáÉëí~=ëÅêáíí~=~ÅÅçãé~Öå~í~=
Ç~á=ÇçÅìãÉåíá=åÉÅÉëë~êá=~=îÉêáÑáÅ~êÉ=äÛÉÑÑÉííáî~=ÉëáëíÉåò~=ÇÉääÛçÄÄäáÖç=Çá=é~Ö~ãÉåíç=É=~Ç=
áåÇáîáÇì~êÉ=Öäá=~îÉåíá=ÇáêáííçK=
=

fåçäíêÉI= èì~äëá~ëá= êáÅÜáÉëí~= ÇÉîÉ= ÉëëÉêÉ= ëÉãéêÉ= ~ÅÅçãé~Öå~í~= Ç~= ìå= ÇçÅìãÉåíç= Çá=
áÇÉåíáí¶= É= êÉä~íáîç= ÅçÇáÅÉ= ÑáëÅ~äÉ= ÇÉääÛ~îÉåíÉ= Çáêáííç= áå= ~ÖÖáìåí~= ~ää~= éçäáòò~= çêáÖáå~äÉ=
ÅçãéêÉåëáî~=ÇÉääÉ=ÉîÉåíì~äá=~ééÉåÇáÅáK=

=

iÉ= áåÑçêã~òáçåá= éÉê= ä~= ÅçêêÉíí~= êÉÇ~òáçåÉ= ÇÉää~= êáÅÜáÉëí~= ëçåç= ÇáëéçåáÄáäá= éêÉëëç= äÉ=
^ÖÉåòáÉK=f=ÇçÅìãÉåíá=åÉÅÉëë~êá=éÉê=äÉ=êáÅÜáÉëíÉ=Çá=äáèìáÇ~òáçåÉ=ëçåçW=

áå=Å~ëç=Çá=îáí~=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=

Ó ìå=ÅÉêíáÑáÅ~íç=Çá=ÉëáëíÉåò~=áå=îáí~=Çá=èìÉëíÛìäíáãç=ëÉ=åçå=ÅçáåÅáÇÉåíÉ=Åçå=äÛ~îÉåíÉ=
ÇáêáííçX=

áå=Å~ëç=Çá=ÇÉÅÉëëç=ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íç=éêáã~=ÇÉää~=ëÅ~ÇÉåò~=

Ó ÅÉêíáÑáÅ~íç=Çá=ãçêíÉX=

Ó êÉä~òáçåÉ=ãÉÇáÅ~=ëìääÉ=Å~ìëÉ=ÇÉää~=ãçêíÉ=êÉÇ~íí~=ëì=~ééçëáíç=ãçÇìäç=éêÉÇáëéçëíç=
Ç~ää~=pçÅáÉí¶I=åçåÅÜ¨=äÛìäíÉêáçêÉ=ÇçÅìãÉåí~òáçåÉ=Çá=Å~ê~ííÉêÉ=ë~åáí~êáç=ÅÜÉ=îÉåáëëÉ=
ÉîÉåíì~äãÉåíÉ=êáÅÜáÉëí~=Ç~ää~=pçÅáÉí¶=EÅ~êíÉääÉ=ÅäáåáÅÜÉI=Éë~ãá=ÅäáåáÅáFX=

Ó ~ííç= åçíçêáç= Ç~ä= èì~äÉ= êáëìäíá= ëÉ= áä= `çåíê~ÉåíÉI= èì~åÇç= ≠= ~åÅÜÉ= ^ëëáÅìê~íçI= Ü~=
ä~ëÅá~íç= ç= ãÉåç= íÉëí~ãÉåíç= çîîÉêç= ÅÜÉ= áä= íÉëí~ãÉåíç= éìÄÄäáÅ~íç= åçå= ëá~= ëí~íç=
áãéìÖå~íçI=É=äÛáåÇáÅ~òáçåÉ=ÇÉÖäá=ÉêÉÇá=äÉÖáííáãáX=

Ó äÛÉîÉåíì~äÉ=Åçéá~=ÇÉä=íÉëí~ãÉåíç=éìÄÄäáÅ~íçK=

i~=pçÅáÉí¶=ëá=êáëÉêî~=ä~=Ñ~Åçäí¶=Çá=áåÇáÅ~êÉ=íÉãéÉëíáî~ãÉåíÉ=äÛìäíÉêáçêÉ=ÇçÅìãÉåí~òáçåÉ=
ÅÜÉ=ÇçîÉëëÉ=çÅÅçêêÉêÉ=èì~äçê~=áä=ëáåÖçäç=Å~ëç=éêÉëÉåí~ëëÉ=é~êíáÅçä~êá=ÉëáÖÉåòÉ=áëíêìííçêáÉK==

i~= pçÅáÉí¶= ÉëÉÖìÉ= á= é~Ö~ãÉåíá= Éåíêç= íêÉåí~= Öáçêåá= Ç~ä= êáÅÉîáãÉåíç= éêÉëëç= äÛ^ÖÉåòá~=
ÇÉää~=ÇçÅìãÉåí~òáçåÉ=ÅçãéäÉí~K=

aÉÅçêëç=í~äÉ=íÉêãáåÉ=ëçåç=Ççîìíá=Öäá=áåíÉêÉëëá=ãçê~íçêáI=~=é~êíáêÉ=Ç~ä=íÉêãáåÉ=ëíÉëëçI=~=
Ñ~îçêÉ=ÇÉÖäá=~îÉåíá=ÇáêáííçK=

lÖåá=é~Ö~ãÉåíç= ≠= ÉÑÑÉííì~íç=éêÉëëç= äÛ^ÖÉåòá~= Åìá= ≠=~ëëÉÖå~íç= áä= Åçåíê~ííç=ç=éêÉëëç= ä~=
aáêÉòáçåÉ=éÉê=äÛfí~äá~=ÇÉää~=pçÅáÉí¶K=

kçå=éáÖåçê~Äáäáí¶=É=åçå=ëÉèìÉëíê~Äáäáí¶=

iÉ= ëçããÉ=ÇçîìíÉ=Ç~ää~=pçÅáÉí¶= áå=ÇáéÉåÇÉåò~=Çá= Åçåíê~ííá=Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉ= ëìää~=îáí~=
åçå=ëçåç=éáÖåçê~Äáäá=å¨=ëÉèìÉëíê~Äáäá=E~êíK=NVOP=ÇÉä=ÅçÇáÅÉ=ÅáîáäÉFK=

=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NN=Çá=NU=

^iibd^ql=kK=N=
=

=
oÉÖçä~ãÉåíç=
ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=
ëÉé~ê~í~=
dbs^iLbrol==

=
NK fä= éêÉëÉåíÉ= oÉÖçä~ãÉåíç= ÇáëÅáéäáå~= áä= éçêí~ÑçÖäáç= Çá= áåîÉëíáãÉåíáI= ÖÉëíáíç=

ëÉé~ê~í~ãÉåíÉ=Ç~Öäá=~äíêá=~ííáîá=ÇÉíÉåìíá=Ç~ää~=pçÅáÉí¶I=ÇÉåçãáå~íç=dbs^iLbrol=
Eä~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~FK= q~äÉ= oÉÖçä~ãÉåíç= ≠= é~êíÉ= áåíÉÖê~åíÉ= ÇÉääÉ= `çåÇáòáçåá= Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉK=

OK i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=≠=ÇÉåçãáå~í~=áå=bìêçK=
=
l_fbqqfsf=abii^=dbpqflkb=
PK i~= pçÅáÉí¶I= åÉää~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉä= éçêí~ÑçÖäáçI= ~ííì~= ìå~= éçäáíáÅ~= ÇÛáåîÉëíáãÉåíç=

éêìÇÉåíÉ= çêáÉåí~í~= îÉêëç= íáíçäá= ãçÄáäá~êá= Çá= íáéç= çÄÄäáÖ~òáçå~êáç= ÅÜÉ= ãáê~= ~=
ã~ëëáãáòò~êÉ=áä=êÉåÇáãÉåíç=åÉä=ãÉÇáç=É=äìåÖç=íÉêãáåÉ=ã~åíÉåÉåÇç=Åçëí~åíÉãÉåíÉ=
ìå= Ä~ëëç= äáîÉääç= Çá= êáëÅÜáçëáí¶= ÇÉä= éçêí~ÑçÖäáç= É= éÉêëÉÖìÉåÇç= ä~= ëí~Äáäáí¶= ÇÉá=
êÉåÇáãÉåíá= åÉä= Åçêëç= ÇÉä= íÉãéçK= i~= ëÅÉäí~= ÇÉÖäá= áåîÉëíáãÉåíá= ≠= ÇÉíÉêãáå~í~= ëìää~=
Ä~ëÉ= ÇÉää~= ëíêìííìê~= ÇÉÖäá= áãéÉÖåá= ~ëëìåíá= åÉääÛ~ãÄáíç= ÇÉá= Åçåíê~ííá= ~ëëáÅìê~íáîá=
ÅçääÉÖ~íá= ~ää~= ÖÉëíáçåÉ= É= Ç~ääÛ~å~äáëá= ÇÉÖäá= ëÅÉå~êá= ÉÅçåçãáÅá= É= ÇÉá= ãÉêÅ~íá= Çá=
áåîÉëíáãÉåíçK=kÉä=ÄêÉîÉ=íÉêãáåÉI=É=åÉä=êáëéÉííç=Çá=í~äá=ÅêáíÉêáI=≠=ÅçãìåèìÉ=éçëëáÄáäÉ=
ÅçÖäáÉêÉ=ÉîÉåíì~äá=çééçêíìåáí¶=Çá=êÉåÇáãÉåíçK=
iÉ= éêáåÅáé~äá= íáéçäçÖáÉ= Çá= áåîÉëíáãÉåíç= ëçåçW= çÄÄäáÖ~òáçå~êáçI= áããçÄáäá~êÉ= É=
~òáçå~êáçI= ÅçãÉ=Çá= ëÉÖìáíç= ëéÉÅáÑáÅ~íçX= äÛáåîÉëíáãÉåíç=éçíê¶= ~åÅÜÉ= ÉëëÉêÉ= áåÇáêÉííç=
~ííê~îÉêëç=äÛìíáäáòòç=Çá=lf`o=ElêÖ~åáëãá=Çá=fåîÉëíáãÉåíç=`çääÉííáîç=ÇÉä=oáëé~êãáçI=
íê~=Åìá=~Ç=ÉëÉãéáç=á=ÑçåÇá=Åçãìåá=Çá=áåîÉëíáãÉåíçF=~êãçåáòò~íáK=

=
qfmlildfb=abdif=fksbpqfjbkqf=
QK fåîÉëíáãÉåíá=çÄÄäáÖ~òáçå~êá=

iÛáåîÉëíáãÉåíç= áå= íáíçäá= çÄÄäáÖ~òáçå~êáI= éêÉî~äÉåíÉãÉåíÉ= Åçå= ê~íáåÖ= áåîÉëíãÉåí=
Öê~ÇÉI=éìåí~=~Ç=ìå~=ÇáîÉêëáÑáÅ~òáçåÉ=éÉê=ëÉííçêáI=ÉãáííÉåíáI=ëÅ~ÇÉåòÉI=É=~=Ö~ê~åíáêÉ=
ìå=~ÇÉÖì~íç=Öê~Çç=Çá=äáèìáÇ~Äáäáí¶K=
få= èìÉëíç= ~ãÄáíç= ëçåç= êáÅçãéêÉëá= ~åÅÜÉ= ëíêìãÉåíá= Çá= áåîÉëíáãÉåíç= Çá= ÄêÉîÉ= É=
ÄêÉîáëëáãç=íÉêãáåÉ=èì~äá=ÇÉéçëáíá=Ä~åÅ~êáI=éêçåíá=Åçåíêç=íÉêãáåÉ=ç=ÑçåÇá=ãçåÉí~êáK=
fåîÉëíáãÉåíá=áããçÄáäá~êá=
i~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉÖäá= áåîÉëíáãÉåíá= ÅçãéêÉåÇÉê¶= ~ííáîáí¶= ÇÉä= Åçãé~êíç= áããçÄáäá~êÉI=
áåÅäìëÉ=äÉ=~òáçåá=É=äÉ=èìçíÉ=Çá=ëçÅáÉí¶=ÇÉä=ãÉÇÉëáãç=ëÉííçêÉK=
fåîÉëíáãÉåíá=~òáçå~êá=
däá= áåîÉëíáãÉåíá= áå= ëíêìãÉåíá= Ñáå~åòá~êá= Çá= íáéç= ~òáçå~êáç= ëçåç= ÉÑÑÉííì~íá=
éêÉî~äÉåíÉãÉåíÉ=áå=íáíçäá=èìçí~íá=åÉá=ãÉêÅ~íá=ìÑÑáÅá~äá=ç=êÉÖçä~ãÉåí~íáI=êáÅçåçëÅáìíá=É=
êÉÖçä~êãÉåíÉ= çéÉê~åíáK= i~= ëÉäÉòáçåÉ= ÇÉá= ëáåÖçäá= íáíçäá= ~òáçå~êá= ≠= Ä~ë~í~= ëá~=
ëìääÛ~å~äáëá= Çá= Ç~íá= ã~ÅêçÉÅçåçãáÅá= Eíê~= á= èì~äá= ÅáÅäç= ÉÅçåçãáÅçI= ~åÇ~ãÉåíç= ÇÉá=
í~ëëá= Çá= áåíÉêÉëëÉ= É= ÇÉääÉ= î~äìíÉI= éçäáíáÅÜÉ=ãçåÉí~êáÉ= É= ÑáëÅ~äáF= ëá~= ëìääç= ëíìÇáç= ÇÉá=
ÑçåÇ~ãÉåí~äá= ÇÉääÉ= ëáåÖçäÉ= ëçÅáÉí¶= EÇ~íá= êÉÇÇáíì~äáI= éçíÉåòá~äáí¶= Çá= ÅêÉëÅáí~= É=
éçëáòáçå~ãÉåíç=ëìä=ãÉêÅ~íçFK=
sá=≠=~åÅÜÉ=ä~=éçëëáÄáäáí¶=Çá=áåîÉëíáêÉ=áå=~äíêá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êáK=
kÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉÖäá=áåîÉëíáãÉåíáI=ä~=pçÅáÉí¶=ëá=~ííáÉåÉ=~á=ëÉÖìÉåíá=äáãáíáW=

fåîÉëíáãÉåíá=çÄÄäáÖ~òáçå~êá== ã~ëëáãç==NMMB=
fåîÉëíáãÉåíá=áããçÄáäá~êá= ã~ëëáãç==QMB=
fåîÉëíáãÉåíá=~òáçå~êá= ã~ëëáãç==PRB=
fåîÉëíáãÉåíá=áå=~äíêá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá= ã~ëëáãç==NMB=

kÉä=êáëéÉííç=Çá=èì~åíç=éêÉîáëíç=Ç~ää~=îáÖÉåíÉ=åçêã~íáî~=Çá=ëÉííçêÉI=éçëëçåç=áåçäíêÉ=
ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íá=áåîÉëíáãÉåíá=áå=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá=ÇÉêáî~íáK=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NO=Çá=NU=

mçëëçåç=áåÑáåÉ=ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íá=áåîÉëíáãÉåíá=áå=~ííáîá=ÉãÉëëá=Ç~ääÉ=Åçåíêçé~êíá=Çá=Åìá=
~ääÛ~êíK= R= ÇÉä=oÉÖçä~ãÉåíç= fps^m=OT=ã~ÖÖáç= OMMUI= åK= OR= åÉä= äáãáíÉ= ÅçãéäÉëëáîç=
ã~ëëáãç=ÇÉä=OMB=ÇÉääÛ~ííáîç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=få=í~äÉ=äáãáíÉ=åçå=êáÉåíê~åç=Öäá=
áåîÉëíáãÉåíá=áå=ëíêìãÉåíá=ÅçääÉííáîá=Çá=áåîÉëíáãÉåíç=ãçÄáäá~êÉ=ç=áããçÄáäá~êÉ=ÉãÉëëá=
ç= éêçãçëëá= Ç~ääÉ= Åçåíêçé~êíá= ëçéê~= Åáí~íÉI= áå= ÅçåëáÇÉê~òáçåÉ=ÇÉää~= äçêç= å~íìê~äÉ=
ÇáîÉêëáÑáÅ~òáçåÉ=É=ÇÉä=êìçäç=Çá=çííáãáòò~òáçåÉ=ÇÉä=éêçÅÉëëç=Çá=áåîÉëíáãÉåíçK=
iÛbìêç=≠=ä~=éêáåÅáé~äÉ=î~äìí~=ÇÉá=íáíçäá=éêÉëÉåíá=åÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=kÉä=êáëéÉííç=
ÇÉá=ÅêáíÉêá=éêÉîáëíá=Ç~ää~=åçêã~íáî~=Çá=ëÉííçêÉ=≠=éçëëáÄáäÉ=äÛìíáäáòòç=Çá=íáíçäá=~åÅÜÉ=áå=
~äíêÉ=î~äìíÉI=ã~åíÉåÉåÇç=ìå=Ä~ëëç=äáîÉääç=Çá=êáëÅÜáçëáí¶K=

=
s^ilob=abii^=dbpqflkb=b=lkbof=
RK fä=î~äçêÉ=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=åçå=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=áåÑÉêáçêÉ=~ääÉ=êáëÉêîÉ=

ã~íÉã~íáÅÜÉI=ÅçëíáíìáíÉ=Ç~ääÛfãéêÉë~I=~ä=ÑáåÉ=Çá=~ÇÉãéáÉêÉ=~Öäá=çÄÄäáÖÜá=Åçåíê~ííì~äá=
ÇÉêáî~åíá= Ç~á= Åçåíê~ííá= äÉ= Åìá= éêÉëí~òáçåá= ëçåç= êáî~äìí~Äáäá= áå= Ä~ëÉ= ~á= êÉåÇáãÉåíá=
êÉ~äáòò~íá=Ç~ää~=ÖÉëíáçåÉ=ëíÉëë~K=

SK pìää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=éçëëçåç=Öê~î~êÉ=ìåáÅ~ãÉåíÉ=äÉ=ëéÉëÉ=êÉä~íáîÉ=~ääÛ~ííáîáí¶=Çá=
îÉêáÑáÅ~= Åçåí~ÄáäÉ= ÉÑÑÉííì~í~= Ç~ää~= ëçÅáÉí¶= Çá= êÉîáëáçåÉ= É= èìÉääÉ= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ=
ëçëíÉåìíÉ=éÉê=äÛ~Åèìáëíç=É=ä~=îÉåÇáí~=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=kçå=ëçåç=
ÅçåëÉåíáíÉ=~äíêÉ=ÑçêãÉ=Çá=éêÉäáÉîçI=áå=èì~äëá~ëá=ãçÇç=ÉÑÑÉííì~íÉK=

=
obkafjbkql=jbafl=b=mboflal=af=lppbos^wflkb=
TK fä= éÉêáçÇç= Çá= çëëÉêî~òáçåÉ= éÉê= ä~= ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ= ÇÉä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá= êÉåÇáãÉåíç=

ÇÉÅçêêÉ=Ç~ä=Nø=ÖÉåå~áç=~ä=PN=ÇáÅÉãÄêÉ=Çá=çÖåá=~ååçK=
UK fä= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ÄÉåÉÑáÅá~= Çá= ÉîÉåíì~äá= ìíáäá= ÇÉêáî~åíá= Ç~ää~=

êÉíêçÅÉëëáçåÉ= Çá= Åçããáëëáçåá= ç= Çá= ~äíêá= éêçîÉåíá= êáÅÉîìíá= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= áå= îáêíª= Çá=
~ÅÅçêÇá=Åçå=ëçÖÖÉííá=íÉêòá=êáÅçåÇìÅáÄáäá=~ä=é~íêáãçåáç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=

VK fä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~I= êÉä~íáîç= ~ä= éÉêáçÇç= Çá=
çëëÉêî~òáçåÉ= ~ååì~äÉI= ≠= ÇÉíÉêãáå~íç= ê~ééçêí~åÇç= áä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç= ÇÉää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=~ää~=Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëíÉëë~K=
^å~äçÖ~ãÉåíÉI= ~ä= íÉêãáåÉ= Çá= çÖåá= ãÉëÉI= îáÉåÉ= ÇÉíÉêãáå~íç= áä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá=
êÉåÇáãÉåíç=êÉ~äáòò~íç=åÉá=ÇçÇáÅá=ãÉëá=éêÉÅÉÇÉåíáK=
fä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=Çá=ìå~=~ííáîáí¶=Çá=åìçî~=~ÅèìáëáòáçåÉ=≠=é~êá=~ä=
éêÉòòç=Çá= ~ÅèìáëíçK= fä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= Åçëíáíìáíç=Ç~á=
éêçîÉåíá= Ñáå~åòá~êá= Çá= ÅçãéÉíÉåò~= ÅçåëÉÖìáíá= Ç~ää~= ÖÉëíáçåÉ= ëíÉëë~I= ÅçãéêÉåëáîá=
ÇÉÖäá= ëÅ~êíá= Çá= ÉãáëëáçåÉ= É= Çá= åÉÖçòá~òáçåÉ= Çá= ÅçãéÉíÉåò~I= Ç~Öäá= ìíáäá= êÉ~äáòò~íá= É=
Ç~ääÉ=éÉêÇáíÉ=ëçÑÑÉêíÉ=åÉä=éÉêáçÇç=Çá=çëëÉêî~òáçåÉ=çäíêÉ=ÅÜÉ=ÇÉÖäá=ìíáäá=É=ÇÉá=éêçîÉåíá=
Çá= Åìá= ~ä=éêÉÅÉÇÉåíÉ=é~ê~Öê~Ñç=UK= fä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç= ≠= Å~äÅçä~íç=~ä=åÉííç=ÇÉääÉ=
ëéÉëÉ= Çá= Åìá= ~ä= éêÉÅÉÇÉåíÉ= é~ê~Öê~Ñç= S= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ= ëçëíÉåìíÉ= ÉÇ= ~ä= äçêÇç= ÇÉääÉ=
êáíÉåìíÉ= Çá= ~ÅÅçåíç= ÑáëÅ~äÉK=däá= ìíáäá= É= äÉ= éÉêÇáíÉ= Ç~= êÉ~äáòòç= ëçåç= ÇÉíÉêãáå~íá= Åçå=
êáÑÉêáãÉåíç=~ä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=ÇÉääÉ=ÅçêêáëéçåÇÉåíá=~ííáîáí¶=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=ÇÉää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=
i~= Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~= ÇÉääÉ= ~ííáîáí¶= ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= é~êá= ~ää~= ëçãã~=ÇÉää~=
Öá~ÅÉåò~= ãÉÇá~= åÉä= éÉêáçÇç= Çá= çëëÉêî~òáçåÉ= ÇÉá= ÇÉéçëáíá= áå= åìãÉê~êáçI= ÇÉÖäá=
áåîÉëíáãÉåíá= É=Çá= çÖåá=~äíê~=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~K=i~=Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~= ≠=
ÇÉíÉêãáå~í~=áå=Ä~ëÉ=~ä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=

=
`boqfcf`^wflkb=abii^=dbpqflkb=ba=bsbkqr^if=jlafcf`eb=
NMK i~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= ~ååì~äãÉåíÉ= ëçííçéçëí~= ~= ÅÉêíáÑáÅ~òáçåÉ= Ç~= é~êíÉ= Çá= ìå~=

ëçÅáÉí¶=Çá=êÉîáëáçåÉ=áëÅêáíí~=åÉääÛ~ééçëáíç=êÉÖáëíêç=éêÉîáëíç=Ç~ää~=åçêã~íáî~=îáÖÉåíÉK=
NNK fä=éêÉëÉåíÉ=oÉÖçä~ãÉåíç=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=ãçÇáÑáÅ~íç=éÉê=ÉëëÉêÉ=~ÇÉÖì~íç=~ää~=åçêã~íáî~=

éêáã~êá~= É= ëÉÅçåÇ~êá~= îáÖÉåíÉ= çééìêÉ= ~= ÑêçåíÉ= Çá= ãìí~íá= ÅêáíÉêá= ÖÉëíáçå~äá= Åçå=
ÉëÅäìëáçåÉI=áå=í~äÉ=ìäíáãç=Å~ëçI=Çá=ãçÇáÑáÅÜÉ=ãÉåç=Ñ~îçêÉîçäá=éÉê=áä=Åçåíê~ÉåíÉK=

NOK i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=çÖÖÉííç=Çá= ÑìëáçåÉ=ç=ëÅáëëáçåÉ=Åçå=~äíêÉ=ÖÉëíáçåá=
ëÉé~ê~íÉ= ÅçëíáíìáíÉ= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= ~îÉåíá= Å~ê~ííÉêáëíáÅÜÉ= ëáãáä~êá= É= éçäáíáÅÜÉ= Çá=
áåîÉëíáãÉåíç=çãçÖÉåÉÉK=i~=ÑìëáçåÉ=ç= ä~=ëÅáëëáçåÉ=éÉêëÉÖìÉ= áå=çÖåá=Å~ëç= äÛáåíÉêÉëëÉ=
ÇÉá=Åçåíê~Éåíá=É=åçå=Åçãéçêí~=çåÉêá=~ÖÖáìåíáîá=~=Å~êáÅç=Çá=èìÉëíá=ìäíáãáK=

=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NP=Çá=NU=

^iibd^ql=kK=O=
=

=
oÉÖçä~ãÉåíç=
ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=
ëÉé~ê~í~=
dbs^iLA=

=
NK fä= éêÉëÉåíÉ= oÉÖçä~ãÉåíç= ÇáëÅáéäáå~= áä= éçêí~ÑçÖäáç= Çá= áåîÉëíáãÉåíáI= ÖÉëíáíç=

ëÉé~ê~í~ãÉåíÉ= Ç~Öäá= ~äíêá= ~ííáîá= ÇÉíÉåìíá= Ç~ää~= pçÅáÉí¶I= ÇÉåçãáå~íç=dbs^iLA= Eä~=
dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~FK= q~äÉ= oÉÖçä~ãÉåíç= è parte integrante delle ̀çåÇáòáçåá= Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉK=

OK i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=≠=ÇÉåçãáå~í~=áå=açää~êáK=
PK i~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= êáëÉêî~í~= ~= Åçåíê~ííá= Åçå= éêÉëí~òáçåá= ÉëéêÉëëÉ= áå= açää~êáX=

èì~äçê~=ëì=í~äá=Åçåíê~ííá=á=éêÉãá=É=äÉ=äáèìáÇ~òáçåá=ëá~åç=Åçêêáëéçëíá=áå=bìêç=Eç=~äíê~=
î~äìí~= Åçåíê~ííì~äÉFI= äÛÉÑÑÉííç= ÉÅçåçãáÅç= ÇÉêáî~åíÉ= Ç~ä= Å~ãÄáç= ≠= ~= Å~êáÅç= ÇÉä=
Åçåíê~ÉåíÉK=

=
l_fbqqfsf=abii^=dbpqflkb=
QK i~= pçÅáÉí¶I= åÉää~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉä= éçêí~ÑçÖäáç= ÉëéêÉëëç= áå= açää~êáI= ~ííì~= ìå~= éçäáíáÅ~=

ÇÛáåîÉëíáãÉåíç=éêìÇÉåíÉ=çêáÉåí~í~=îÉêëç=íáíçäá=ãçÄáäá~êá=Çá=íáéç=çÄÄäáÖ~òáçå~êáç=ÅÜÉ=
ãáê~= ~= ã~ëëáãáòò~êÉ= áä= êÉåÇáãÉåíç= åÉä= ãÉÇáç= É= äìåÖç= íÉêãáåÉ= ã~åíÉåÉåÇç=
Åçëí~åíÉãÉåíÉ= ìå= Ä~ëëç= äáîÉääç= Çá= êáëÅÜáçëáí¶= ÇÉä= éçêí~ÑçÖäáç= É= éÉêëÉÖìÉåÇç= ä~=
ëí~Äáäáí¶= ÇÉá= êÉåÇáãÉåíá= åÉä= Åçêëç= ÇÉä= íÉãéçK= i~= ëÅÉäí~= ÇÉÖäá= áåîÉëíáãÉåíá= ≠=
ÇÉíÉêãáå~í~= ëìää~= Ä~ëÉ= ÇÉää~= ëíêìííìê~= ÇÉÖäá= áãéÉÖåá= ~ëëìåíá= åÉääÛ~ãÄáíç= ÇÉá=
Åçåíê~ííá=~ëëáÅìê~íáîá=ÅçääÉÖ~íá=~ää~=ÖÉëíáçåÉ=É=Ç~ääÛ~å~äáëá=ÇÉÖäá=ëÅÉå~êá=ÉÅçåçãáÅá=É=
ÇÉá= ãÉêÅ~íá= Çá= áåîÉëíáãÉåíçK= kÉä= ÄêÉîÉ= íÉêãáåÉI= É= åÉä= êáëéÉííç= Çá= í~äá= ÅêáíÉêáI= ≠=
ÅçãìåèìÉ=éçëëáÄáäÉ=ÅçÖäáÉêÉ=ÉîÉåíì~äá=çééçêíìåáí¶=Çá=êÉåÇáãÉåíçK=
iÉ= éêáåÅáé~äá= íáéçäçÖáÉ= Çá= áåîÉëíáãÉåíç= ëçåçW= çÄÄäáÖ~òáçå~êáçI= áããçÄáäá~êÉ= É=
~òáçå~êáçI= ÅçãÉ=Çá= ëÉÖìáíç= ëéÉÅáÑáÅ~íçX= äÛáåîÉëíáãÉåíç=éçíê¶= ~åÅÜÉ= ÉëëÉêÉ= áåÇáêÉííç=
~ííê~îÉêëç=äÛìíáäáòòç=Çá=lf`o=ElêÖ~åáëãá=Çá=fåîÉëíáãÉåíç=`çääÉííáîç=ÇÉä=oáëé~êãáçI=
íê~=Åìá=~Ç=ÉëÉãéáç=á=ÑçåÇá=Åçãìåá=Çá=áåîÉëíáãÉåíçF=~êãçåáòò~íáK=

=
qfmlildfb=abdif=fksbpqfjbkqf=
RK fåîÉëíáãÉåíá=çÄÄäáÖ~òáçå~êá=

iÛáåîÉëíáãÉåíç= áå= íáíçäá= çÄÄäáÖ~òáçå~êáI= éêÉî~äÉåíÉãÉåíÉ= Åçå= ê~íáåÖ= áåîÉëíãÉåí=
Öê~ÇÉI=éìåí~=~Ç=ìå~=ÇáîÉêëáÑáÅ~òáçåÉ=éÉê=ëÉííçêáI=ÉãáííÉåíáI=ëÅ~ÇÉåòÉI=É=~=Ö~ê~åíáêÉ=
ìå=~ÇÉÖì~íç=Öê~Çç=Çá=äáèìáÇ~Äáäáí¶K=
få= èìÉëíç= ~ãÄáíç= ëçåç= êáÅçãéêÉëá= ~åÅÜÉ= ëíêìãÉåíá= Çá= áåîÉëíáãÉåíç= Çá= ÄêÉîÉ= É=
ÄêÉîáëëáãç=íÉêãáåÉ=èì~äá=ÇÉéçëáíá=Ä~åÅ~êáI=éêçåíá=Åçåíêç=íÉêãáåÉ=ç=ÑçåÇá=ãçåÉí~êáK=
fåîÉëíáãÉåíá=áããçÄáäá~êá=
i~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉÖäá= áåîÉëíáãÉåíá= ÅçãéêÉåÇÉê¶= ~ííáîáí¶= ÇÉä= Åçãé~êíç= áããçÄáäá~êÉI=
áåÅäìëÉ=äÉ=~òáçåá=É=äÉ=èìçíÉ=Çá=ëçÅáÉí¶=ÇÉä=ãÉÇÉëáãç=ëÉííçêÉK=
fåîÉëíáãÉåíá=~òáçå~êá=
däá= áåîÉëíáãÉåíá= áå= ëíêìãÉåíá= Ñáå~åòá~êá= Çá= íáéç= ~òáçå~êáç= ëçåç= ÉÑÑÉííì~íá=
éêÉî~äÉåíÉãÉåíÉ=áå=íáíçäá=èìçí~íá=åÉá=ãÉêÅ~íá=ìÑÑáÅá~äá=ç=êÉÖçä~ãÉåí~íáI=êáÅçåçëÅáìíá=É=
êÉÖçä~êãÉåíÉ= çéÉê~åíáK= i~= ëÉäÉòáçåÉ= ÇÉá= ëáåÖçäá= íáíçäá= ~òáçå~êá= ≠= Ä~ë~í~= ëá~=
ëìääÛ~å~äáëá= Çá= Ç~íá= ã~ÅêçÉÅçåçãáÅá= Eíê~= á= èì~äá= ÅáÅäç= ÉÅçåçãáÅçI= ~åÇ~ãÉåíç= ÇÉá=
í~ëëá= Çá= áåíÉêÉëëÉ= É= ÇÉääÉ= î~äìíÉI= éçäáíáÅÜÉ=ãçåÉí~êáÉ= É= ÑáëÅ~äáF= ëá~= ëìääç= ëíìÇáç= ÇÉá=
ÑçåÇ~ãÉåí~äá= ÇÉääÉ= ëáåÖçäÉ= ëçÅáÉí¶= EÇ~íá= êÉÇÇáíì~äáI= éçíÉåòá~äáí¶= Çá= ÅêÉëÅáí~= É=
éçëáòáçå~ãÉåíç=ëìä=ãÉêÅ~íçFK=
=
=
=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NQ=Çá=NU=

sá=≠=~åÅÜÉ=ä~=éçëëáÄáäáí¶=Çá=áåîÉëíáêÉ=áå=~äíêá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êáK=
kÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉÖäá=áåîÉëíáãÉåíáI=ä~=pçÅáÉí¶=ëá=~ííáÉåÉ=~á=ëÉÖìÉåíá=äáãáíáW=

fåîÉëíáãÉåíá=çÄÄäáÖ~òáçå~êá== ã~ëëáãç==NMMB=
fåîÉëíáãÉåíá=áããçÄáäá~êá= ã~ëëáãç==QMB=
fåîÉëíáãÉåíá=~òáçå~êá= ã~ëëáãç==PRB=
fåîÉëíáãÉåíá=áå=~äíêá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá= ã~ëëáãç==NMB=

kÉä=êáëéÉííç=Çá=èì~åíç=éêÉîáëíç=Ç~ää~=îáÖÉåíÉ=åçêã~íáî~=Çá=ëÉííçêÉI=éçëëçåç=áåçäíêÉ=
ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íá=áåîÉëíáãÉåíá=áå=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá=ÇÉêáî~íáK=
mçëëçåç=áåÑáåÉ=ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íá=áåîÉëíáãÉåíá=áå=~ííáîá=ÉãÉëëá=Ç~ääÉ=Åçåíêçé~êíá=Çá=Åìá=
~ääÛ~êíK= R= ÇÉä=oÉÖçä~ãÉåíç= fps^m=OT=ã~ÖÖáç= OMMUI= åK= OR= åÉä= äáãáíÉ= ÅçãéäÉëëáîç=
ã~ëëáãç=ÇÉä=OMB=ÇÉääÛ~ííáîç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=få=í~äÉ=äáãáíÉ=åçå=êáÉåíê~åç=Öäá=
áåîÉëíáãÉåíá=áå=ëíêìãÉåíá=ÅçääÉííáîá=Çá=áåîÉëíáãÉåíç=ãçÄáäá~êÉ=ç=áããçÄáäá~êÉ=ÉãÉëëá=
ç= éêçãçëëá= Ç~ääÉ= Åçåíêçé~êíá= ëçéê~= Åáí~íÉI= áå= ÅçåëáÇÉê~òáçåÉ=ÇÉää~= äçêç= å~íìê~äÉ=
ÇáîÉêëáÑáÅ~òáçåÉ=É=ÇÉä=êìçäç=Çá=çííáãáòò~òáçåÉ=ÇÉä=éêçÅÉëëç=Çá=áåîÉëíáãÉåíçK=
fä= açää~êç= ≠= ä~= éêáåÅáé~äÉ= î~äìí~= ÇÉá= íáíçäá= éêÉëÉåíá= åÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~K= bÛ=
éçëëáÄáäÉ= äÛìíáäáòòç=Çá=íáíçäá= áå=~äíêÉ=î~äìíÉI=ÅÜÉ=îáÉåÉ=ëÉãéêÉ=ÉÑÑÉííì~íç=åÉä=êáëéÉííç=
ÇÉá=ÅêáíÉêá=éêÉîáëíá=Ç~ää~=åçêã~íáî~=Çá=ëÉííçêÉK=

=
s^ilob=abii^=dbpqflkb=b=lkbof=
SK fä=î~äçêÉ=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=åçå=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=áåÑÉêáçêÉ=~ääÉ=êáëÉêîÉ=

ã~íÉã~íáÅÜÉI=ÅçëíáíìáíÉ=Ç~ääÛfãéêÉë~I=~ä=ÑáåÉ=Çá=~ÇÉãéáÉêÉ=~Öäá=çÄÄäáÖÜá=Åçåíê~ííì~äá=
ÇÉêáî~åíá= Ç~á= Åçåíê~ííá= äÉ= Åìá= éêÉëí~òáçåá= ëçåç= êáî~äìí~Äáäá= áå= Ä~ëÉ= ~á= êÉåÇáãÉåíá=
êÉ~äáòò~íá=Ç~ää~=ÖÉëíáçåÉ=ëíÉëë~K=

TK pìää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=éçëëçåç=Öê~î~êÉ=ìåáÅ~ãÉåíÉ=äÉ=ëéÉëÉ=êÉä~íáîÉ=~ääÛ~ííáîáí¶=Çá=
îÉêáÑáÅ~= Åçåí~ÄáäÉ= ÉÑÑÉííì~í~= Ç~ää~= ëçÅáÉí¶= Çá= êÉîáëáçåÉ= É= èìÉääÉ= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ=
ëçëíÉåìíÉ=éÉê=äÛ~Åèìáëíç=É=ä~=îÉåÇáí~=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=kçå=ëçåç=
ÅçåëÉåíáíÉ=~äíêÉ=ÑçêãÉ=Çá=éêÉäáÉîçI=áå=èì~äëá~ëá=ãçÇç=ÉÑÑÉííì~íÉK=

=
obkafjbkql=jbafl=b=mboflal=af=lppbos^wflkb=
UK fä= éÉêáçÇç= Çá= çëëÉêî~òáçåÉ= éÉê= ä~= ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ= ÇÉä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá= êÉåÇáãÉåíç=

ÇÉÅçêêÉ=Ç~ä=Nø=ÖÉåå~áç=~ä=PN=ÇáÅÉãÄêÉ=Çá=çÖåá=~ååçK=
VK fä= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ÄÉåÉÑáÅá~= Çá= ÉîÉåíì~äá= ìíáäá= ÇÉêáî~åíá= Ç~ää~=

êÉíêçÅÉëëáçåÉ= Çá= Åçããáëëáçåá= ç= Çá= ~äíêá= éêçîÉåíá= êáÅÉîìíá= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= áå= îáêíª= Çá=
~ÅÅçêÇá=Åçå=ëçÖÖÉííá=íÉêòá=êáÅçåÇìÅáÄáäá=~ä=é~íêáãçåáç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=

NMK fä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~I= êÉä~íáîç= ~ä= éÉêáçÇç= Çá=
çëëÉêî~òáçåÉ= ~ååì~äÉI= ≠= ÇÉíÉêãáå~íç= ê~ééçêí~åÇç= áä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç= ÇÉää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=~ää~=Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëíÉëë~K=
^å~äçÖ~ãÉåíÉI= ~ä= íÉêãáåÉ= Çá= çÖåá= ãÉëÉI= îáÉåÉ= ÇÉíÉêãáå~íç= áä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá=
êÉåÇáãÉåíç=êÉ~äáòò~íç=åÉá=ÇçÇáÅá=ãÉëá=éêÉÅÉÇÉåíáK=
fä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=Çá=ìå~=~ííáîáí¶=Çá=åìçî~=~ÅèìáëáòáçåÉ=≠=é~êá=~ä=
éêÉòòç=Çá= ~ÅèìáëíçK= fä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= Åçëíáíìáíç=Ç~á=
éêçîÉåíá= Ñáå~åòá~êá= Çá= ÅçãéÉíÉåò~= ÅçåëÉÖìáíá= Ç~ää~= ÖÉëíáçåÉ= ëíÉëë~I= ÅçãéêÉåëáîá=
ÇÉÖäá= ëÅ~êíá= Çá= ÉãáëëáçåÉ= É= Çá= åÉÖçòá~òáçåÉ= Çá= ÅçãéÉíÉåò~I= Ç~Öäá= ìíáäá= êÉ~äáòò~íá= É=
Ç~ääÉ=éÉêÇáíÉ=ëçÑÑÉêíÉ=åÉä=éÉêáçÇç=Çá=çëëÉêî~òáçåÉ=çäíêÉ=ÅÜÉ=ÇÉÖäá=ìíáäá=É=ÇÉá=éêçîÉåíá=
Çá= Åìá= ~ä=éêÉÅÉÇÉåíÉ=é~ê~Öê~Ñç=VK= fä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç= ≠= Å~äÅçä~íç=~ä=åÉííç=ÇÉääÉ=
ëéÉëÉ= Çá= Åìá= ~ä= éêÉÅÉÇÉåíÉ= é~ê~Öê~Ñç= T= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ= ëçëíÉåìíÉ= ÉÇ= ~ä= äçêÇç= ÇÉääÉ=
êáíÉåìíÉ= Çá= ~ÅÅçåíç= ÑáëÅ~äÉK=däá= ìíáäá= É= äÉ= éÉêÇáíÉ= Ç~= êÉ~äáòòç= ëçåç= ÇÉíÉêãáå~íá= Åçå=
êáÑÉêáãÉåíç=~ä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=ÇÉääÉ=ÅçêêáëéçåÇÉåíá=~ííáîáí¶=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=ÇÉää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NR=Çá=NU=

i~= Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~= ÇÉääÉ= ~ííáîáí¶= ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= é~êá= ~ää~= ëçãã~=ÇÉää~=
Öá~ÅÉåò~= ãÉÇá~= åÉä= éÉêáçÇç= Çá= çëëÉêî~òáçåÉ= ÇÉá= ÇÉéçëáíá= áå= åìãÉê~êáçI= ÇÉÖäá=
áåîÉëíáãÉåíá= É=Çá= çÖåá=~äíê~=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~K=i~=Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~= ≠=
ÇÉíÉêãáå~í~=áå=Ä~ëÉ=~ä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=

=
=
`boqfcf`^wflkb=abii^=dbpqflkb=ba=bsbkqr^if=jlafcf`eb=
NNK i~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= ~ååì~äãÉåíÉ= ëçííçéçëí~= ~= ÅÉêíáÑáÅ~òáçåÉ= Ç~= é~êíÉ= Çá= ìå~=

ëçÅáÉí¶=Çá=êÉîáëáçåÉ=áëÅêáíí~=åÉääÛ~ééçëáíç=êÉÖáëíêç=éêÉîáëíç=Ç~ää~=åçêã~íáî~=îáÖÉåíÉK=
=
NOK fä=éêÉëÉåíÉ=oÉÖçä~ãÉåíç=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=ãçÇáÑáÅ~íç=éÉê=ÉëëÉêÉ=~ÇÉÖì~íç=~ää~=åçêã~íáî~=

éêáã~êá~= É= ëÉÅçåÇ~êá~= îáÖÉåíÉ= çééìêÉ= ~= ÑêçåíÉ= Çá= ãìí~íá= ÅêáíÉêá= ÖÉëíáçå~äá= Åçå=
ÉëÅäìëáçåÉI=áå=í~äÉ=ìäíáãç=Å~ëçI=Çá=ãçÇáÑáÅÜÉ=ãÉåç=Ñ~îçêÉîçäá=éÉê=áä=Åçåíê~ÉåíÉK=

NPK i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=çÖÖÉííç=Çá= ÑìëáçåÉ=ç=ëÅáëëáçåÉ=Åçå=~äíêÉ=ÖÉëíáçåá=
ëÉé~ê~íÉ= ÅçëíáíìáíÉ= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= ~îÉåíá= Å~ê~ííÉêáëíáÅÜÉ= ëáãáä~êá= É= éçäáíáÅÜÉ= Çá=
áåîÉëíáãÉåíç=çãçÖÉåÉÉK=i~=ÑìëáçåÉ=ç= ä~=ëÅáëëáçåÉ=éÉêëÉÖìÉ= áå=çÖåá=Å~ëç= äÛáåíÉêÉëëÉ=
ÇÉá=Åçåíê~Éåíá=É=åçå=Åçãéçêí~=çåÉêá=~ÖÖáìåíáîá=~=Å~êáÅç=Çá=èìÉëíá=ìäíáãáK=

=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NS=Çá=NU=

^iibd^ql=kK=P=
=

=
oÉÖçä~ãÉåíç=
ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=
ëÉé~ê~í~=
dbs^iL=
co^k`ef=
psfwwbof=

=
NK fä= éêÉëÉåíÉ= oÉÖçä~ãÉåíç= ÇáëÅáéäáå~= áä= éçêí~ÑçÖäáç= Çá= áåîÉëíáãÉåíáI= ÖÉëíáíç=

ëÉé~ê~í~ãÉåíÉ= Ç~Öäá= ~äíêá= ~ííáîá= ÇÉíÉåìíá= Ç~ää~= pçÅáÉí¶I= ÇÉåçãáå~íç=
dbs^iLco^k`ef= psfwwbof= Eä~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~FK= q~äÉ= oÉÖçä~ãÉåíç= ≠= é~êíÉ=
áåíÉÖê~åíÉ=ÇÉääÉ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=

OK i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=≠=ÇÉåçãáå~í~=áå=cê~åÅÜá=ëîáòòÉêáK=
PK i~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= êáëÉêî~í~= ~= Åçåíê~ííá= Åçå= éêÉëí~òáçåá= ÉëéêÉëëÉ= áå= cê~åÅÜá=

ëîáòòÉêáX=èì~äçê~=ëì=í~äá=Åçåíê~ííá=á=éêÉãá=É=äÉ=äáèìáÇ~òáçåá=ëá~åç=Åçêêáëéçëíá=áå=bìêç=
Eç=~äíê~=î~äìí~=Åçåíê~ííì~äÉFI=äÛÉÑÑÉííç=ÉÅçåçãáÅç=ÇÉêáî~åíÉ=Ç~ä=Å~ãÄáç=≠=~=Å~êáÅç=ÇÉä=
Åçåíê~ÉåíÉK=

=
l_fbqqfsf=abii^=dbpqflkb=
QK i~= pçÅáÉí¶I= åÉää~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉä= éçêí~ÑçÖäáç= ÉëéêÉëëç= áå= cê~åÅÜá= ëîáòòÉêáI= ~ííì~= ìå~=

éçäáíáÅ~= ÇÛáåîÉëíáãÉåíç= éêìÇÉåíÉ= çêáÉåí~í~= îÉêëç= íáíçäá= ãçÄáäá~êá= Çá= íáéç=
çÄÄäáÖ~òáçå~êáç=ÅÜÉ=ãáê~=~=ã~ëëáãáòò~êÉ=áä=êÉåÇáãÉåíç=åÉä=ãÉÇáç=É=äìåÖç=íÉêãáåÉ=
ã~åíÉåÉåÇç= Åçëí~åíÉãÉåíÉ= ìå= Ä~ëëç= äáîÉääç= Çá= êáëÅÜáçëáí¶= ÇÉä= éçêí~ÑçÖäáç= É=
éÉêëÉÖìÉåÇç= ä~= ëí~Äáäáí¶= ÇÉá= êÉåÇáãÉåíá= åÉä= Åçêëç= ÇÉä= íÉãéçK= i~= ëÅÉäí~= ÇÉÖäá=
áåîÉëíáãÉåíá= ≠= ÇÉíÉêãáå~í~= ëìää~= Ä~ëÉ= ÇÉää~= ëíêìííìê~= ÇÉÖäá= áãéÉÖåá= ~ëëìåíá=
åÉääÛ~ãÄáíç= ÇÉá= Åçåíê~ííá= ~ëëáÅìê~íáîá= ÅçääÉÖ~íá= ~ää~= ÖÉëíáçåÉ= É= Ç~ääÛ~å~äáëá= ÇÉÖäá=
ëÅÉå~êá=ÉÅçåçãáÅá=É=ÇÉá=ãÉêÅ~íá=Çá=áåîÉëíáãÉåíçK=kÉä=ÄêÉîÉ=íÉêãáåÉI=É=åÉä=êáëéÉííç=Çá=
í~äá=ÅêáíÉêáI=≠=ÅçãìåèìÉ=éçëëáÄáäÉ=ÅçÖäáÉêÉ=ÉîÉåíì~äá=çééçêíìåáí¶=Çá=êÉåÇáãÉåíçK=
iÉ= éêáåÅáé~äá= íáéçäçÖáÉ= Çá= áåîÉëíáãÉåíç= ëçåçW= çÄÄäáÖ~òáçå~êáçI= áããçÄáäá~êÉ= É=
~òáçå~êáçI= ÅçãÉ=Çá= ëÉÖìáíç= ëéÉÅáÑáÅ~íçX= äÛáåîÉëíáãÉåíç=éçíê¶= ~åÅÜÉ= ÉëëÉêÉ= áåÇáêÉííç=
~ííê~îÉêëç=äÛìíáäáòòç=Çá=lf`o=ElêÖ~åáëãá=Çá=fåîÉëíáãÉåíç=`çääÉííáîç=ÇÉä=oáëé~êãáçI=
íê~=Åìá=~Ç=ÉëÉãéáç=á=ÑçåÇá=Åçãìåá=Çá=áåîÉëíáãÉåíçF=~êãçåáòò~íáK=

=
qfmlildfb=abdif=fksbpqfjbkqf=
RK fåîÉëíáãÉåíá=çÄÄäáÖ~òáçå~êá=

iÛáåîÉëíáãÉåíç= áå= íáíçäá= çÄÄäáÖ~òáçå~êáI= éêÉî~äÉåíÉãÉåíÉ= Åçå= ê~íáåÖ= áåîÉëíãÉåí=
Öê~ÇÉI=éìåí~=~Ç=ìå~=ÇáîÉêëáÑáÅ~òáçåÉ=éÉê=ëÉííçêáI=ÉãáííÉåíáI=ëÅ~ÇÉåòÉI=É=~=Ö~ê~åíáêÉ=
ìå=~ÇÉÖì~íç=Öê~Çç=Çá=äáèìáÇ~Äáäáí¶K=
få= èìÉëíç= ~ãÄáíç= ëçåç= êáÅçãéêÉëá= ~åÅÜÉ= ëíêìãÉåíá= Çá= áåîÉëíáãÉåíç= Çá= ÄêÉîÉ= É=
ÄêÉîáëëáãç=íÉêãáåÉ=èì~äá=ÇÉéçëáíá=Ä~åÅ~êáI=éêçåíá=Åçåíêç=íÉêãáåÉ=ç=ÑçåÇá=ãçåÉí~êáK=
fåîÉëíáãÉåíá=áããçÄáäá~êá=
i~= ÖÉëíáçåÉ= ÇÉÖäá= áåîÉëíáãÉåíá= ÅçãéêÉåÇÉê¶= ~ííáîáí¶= ÇÉä= Åçãé~êíç= áããçÄáäá~êÉI=
áåÅäìëÉ=äÉ=~òáçåá=É=äÉ=èìçíÉ=Çá=ëçÅáÉí¶=ÇÉä=ãÉÇÉëáãç=ëÉííçêÉK=
fåîÉëíáãÉåíá=~òáçå~êá=
däá= áåîÉëíáãÉåíá= áå= ëíêìãÉåíá= Ñáå~åòá~êá= Çá= íáéç= ~òáçå~êáç= ëçåç= ÉÑÑÉííì~íá=
éêÉî~äÉåíÉãÉåíÉ=áå=íáíçäá=èìçí~íá=åÉá=ãÉêÅ~íá=ìÑÑáÅá~äá=ç=êÉÖçä~ãÉåí~íáI=êáÅçåçëÅáìíá=É=
êÉÖçä~êãÉåíÉ= çéÉê~åíáK= i~= ëÉäÉòáçåÉ= ÇÉá= ëáåÖçäá= íáíçäá= ~òáçå~êá= ≠= Ä~ë~í~= ëá~=
ëìääÛ~å~äáëá= Çá= Ç~íá= ã~ÅêçÉÅçåçãáÅá= Eíê~= á= èì~äá= ÅáÅäç= ÉÅçåçãáÅçI= ~åÇ~ãÉåíç= ÇÉá=
í~ëëá= Çá= áåíÉêÉëëÉ= É= ÇÉääÉ= î~äìíÉI= éçäáíáÅÜÉ=ãçåÉí~êáÉ= É= ÑáëÅ~äáF= ëá~= ëìääç= ëíìÇáç= ÇÉá=
ÑçåÇ~ãÉåí~äá= ÇÉääÉ= ëáåÖçäÉ= ëçÅáÉí¶= EÇ~íá= êÉÇÇáíì~äáI= éçíÉåòá~äáí¶= Çá= ÅêÉëÅáí~= É=
éçëáòáçå~ãÉåíç=ëìä=ãÉêÅ~íçFK=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NT=Çá=NU=

sá=≠=~åÅÜÉ=ä~=éçëëáÄáäáí¶=Çá=áåîÉëíáêÉ=áå=~äíêá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êáK=
kÉää~=ÖÉëíáçåÉ=ÇÉÖäá=áåîÉëíáãÉåíáI=ä~=pçÅáÉí¶=ëá=~ííáÉåÉ=~á=ëÉÖìÉåíá=äáãáíáW=

fåîÉëíáãÉåíá=çÄÄäáÖ~òáçå~êá== ã~ëëáãç==NMMB=
fåîÉëíáãÉåíá=áããçÄáäá~êá= ã~ëëáãç==QMB=
fåîÉëíáãÉåíá=~òáçå~êá= ã~ëëáãç==PRB=
fåîÉëíáãÉåíá=áå=~äíêá=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá= ã~ëëáãç==NMB=

kÉä=êáëéÉííç=Çá=èì~åíç=éêÉîáëíç=Ç~ää~=îáÖÉåíÉ=åçêã~íáî~=Çá=ëÉííçêÉI=éçëëçåç=áåçäíêÉ=
ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íá=áåîÉëíáãÉåíá=áå=ëíêìãÉåíá=Ñáå~åòá~êá=ÇÉêáî~íáK=
mçëëçåç=áåÑáåÉ=ÉëëÉêÉ=ÉÑÑÉííì~íá=áåîÉëíáãÉåíá=áå=~ííáîá=ÉãÉëëá=Ç~ääÉ=Åçåíêçé~êíá=Çá=Åìá=
~ääÛ~êíK= R= ÇÉä=oÉÖçä~ãÉåíç= fps^m=OT=ã~ÖÖáç= OMMUI= åK= OR= åÉä= äáãáíÉ= ÅçãéäÉëëáîç=
ã~ëëáãç=ÇÉä=VMB=ÇÉääÛ~ííáîç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=få=í~äÉ=äáãáíÉ=åçå=êáÉåíê~åç=Öäá=
áåîÉëíáãÉåíá=áå=ëíêìãÉåíá=ÅçääÉííáîá=Çá=áåîÉëíáãÉåíç=ãçÄáäá~êÉ=ç=áããçÄáäá~êÉ=ÉãÉëëá=
ç= éêçãçëëá= Ç~ääÉ= Åçåíêçé~êíá= ëçéê~= Åáí~íÉI= áå= ÅçåëáÇÉê~òáçåÉ=ÇÉää~= äçêç= å~íìê~äÉ=
ÇáîÉêëáÑáÅ~òáçåÉ=É=ÇÉä=êìçäç=Çá=çííáãáòò~òáçåÉ=ÇÉä=éêçÅÉëëç=Çá=áåîÉëíáãÉåíçK=
fä=cê~åÅç=ëîáòòÉêç=≠=ä~=éêáåÅáé~äÉ=î~äìí~=ÇÉá=íáíçäá=éêÉëÉåíá=åÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=
bÛ=éçëëáÄáäÉ=äÛìíáäáòòç=Çá=íáíçäá=áå=~äíêÉ=î~äìíÉI=ÅÜÉ=îáÉåÉ=ëÉãéêÉ=ÉÑÑÉííì~íç=åÉä=êáëéÉííç=
ÇÉá=ÅêáíÉêá=éêÉîáëíá=Ç~ää~=åçêã~íáî~=Çá=ëÉííçêÉK=

=
s^ilob=abii^=dbpqflkb=b=lkbof=
SK fä=î~äçêÉ=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=åçå=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=áåÑÉêáçêÉ=~ääÉ=êáëÉêîÉ=

ã~íÉã~íáÅÜÉI=ÅçëíáíìáíÉ=Ç~ääÛfãéêÉë~I=~ä=ÑáåÉ=Çá=~ÇÉãéáÉêÉ=~Öäá=çÄÄäáÖÜá=Åçåíê~ííì~äá=
ÇÉêáî~åíá= Ç~á= Åçåíê~ííá= äÉ= Åìá= éêÉëí~òáçåá= ëçåç= êáî~äìí~Äáäá= áå= Ä~ëÉ= ~á= êÉåÇáãÉåíá=
êÉ~äáòò~íá=Ç~ää~=ÖÉëíáçåÉ=ëíÉëë~K=

TK pìää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=éçëëçåç=Öê~î~êÉ=ìåáÅ~ãÉåíÉ=äÉ=ëéÉëÉ=êÉä~íáîÉ=~ääÛ~ííáîáí¶=Çá=
îÉêáÑáÅ~= Åçåí~ÄáäÉ= ÉÑÑÉííì~í~= Ç~ää~= ëçÅáÉí¶= Çá= êÉîáëáçåÉ= É= èìÉääÉ= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ=
ëçëíÉåìíÉ=éÉê=äÛ~Åèìáëíç=É=ä~=îÉåÇáí~=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=kçå=ëçåç=
ÅçåëÉåíáíÉ=~äíêÉ=ÑçêãÉ=Çá=éêÉäáÉîçI=áå=èì~äëá~ëá=ãçÇç=ÉÑÑÉííì~íÉK=

=
obkafjbkql=jbafl=b=mboflal=af=lppbos^wflkb=
UK fä= éÉêáçÇç= Çá= çëëÉêî~òáçåÉ= éÉê= ä~= ÇÉíÉêãáå~òáçåÉ= ÇÉä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá= êÉåÇáãÉåíç=

ÇÉÅçêêÉ=Ç~ä=Nø=ÖÉåå~áç=~ä=PN=ÇáÅÉãÄêÉ=Çá=çÖåá=~ååçK=
VK fä= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ÄÉåÉÑáÅá~= Çá= ÉîÉåíì~äá= ìíáäá= ÇÉêáî~åíá= Ç~ää~=

êÉíêçÅÉëëáçåÉ= Çá= Åçããáëëáçåá= ç= Çá= ~äíêá= éêçîÉåíá= êáÅÉîìíá= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= áå= îáêíª= Çá=
~ÅÅçêÇá=Åçå=ëçÖÖÉííá=íÉêòá=êáÅçåÇìÅáÄáäá=~ä=é~íêáãçåáç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=

NMK fä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá= êÉåÇáãÉåíç= ÇÉää~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~I= êÉä~íáîç= ~ä= éÉêáçÇç= Çá=
çëëÉêî~òáçåÉ= ~ååì~äÉI= ≠= ÇÉíÉêãáå~íç= ê~ééçêí~åÇç= áä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç= ÇÉää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=~ää~=Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~=ÇÉääÉ=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=ëíÉëë~K=
^å~äçÖ~ãÉåíÉI= ~ä= íÉêãáåÉ= Çá= çÖåá= ãÉëÉI= îáÉåÉ= ÇÉíÉêãáå~íç= áä= í~ëëç= ãÉÇáç= Çá=
êÉåÇáãÉåíç=êÉ~äáòò~íç=åÉá=ÇçÇáÅá=ãÉëá=éêÉÅÉÇÉåíáK=
fä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=Çá=ìå~=~ííáîáí¶=Çá=åìçî~=~ÅèìáëáòáçåÉ=≠=é~êá=~ä=
éêÉòòç=Çá= ~ÅèìáëíçK= fä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= Åçëíáíìáíç=Ç~á=
éêçîÉåíá= Ñáå~åòá~êá= Çá= ÅçãéÉíÉåò~= ÅçåëÉÖìáíá= Ç~ää~= ÖÉëíáçåÉ= ëíÉëë~I= ÅçãéêÉåëáîá=
ÇÉÖäá= ëÅ~êíá= Çá= ÉãáëëáçåÉ= É= Çá= åÉÖçòá~òáçåÉ= Çá= ÅçãéÉíÉåò~I= Ç~Öäá= ìíáäá= êÉ~äáòò~íá= É=
Ç~ääÉ=éÉêÇáíÉ=ëçÑÑÉêíÉ=åÉä=éÉêáçÇç=Çá=çëëÉêî~òáçåÉ=çäíêÉ=ÅÜÉ=ÇÉÖäá=ìíáäá=É=ÇÉá=éêçîÉåíá=
Çá= Åìá= ~ä=éêÉÅÉÇÉåíÉ=é~ê~Öê~Ñç=VK= fä= êáëìäí~íç= Ñáå~åòá~êáç= ≠= Å~äÅçä~íç=~ä=åÉííç=ÇÉääÉ=
ëéÉëÉ= Çá= Åìá= ~ä= éêÉÅÉÇÉåíÉ= é~ê~Öê~Ñç= T= ÉÑÑÉííáî~ãÉåíÉ= ëçëíÉåìíÉ= ÉÇ= ~ä= äçêÇç= ÇÉääÉ=
êáíÉåìíÉ= Çá= ~ÅÅçåíç= ÑáëÅ~äÉK=däá= ìíáäá= É= äÉ= éÉêÇáíÉ= Ç~= êÉ~äáòòç= ëçåç= ÇÉíÉêãáå~íá= Åçå=
êáÑÉêáãÉåíç=~ä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=ÇÉääÉ=ÅçêêáëéçåÇÉåíá=~ííáîáí¶=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=ÇÉää~=
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=
i~= Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~= ÇÉääÉ= ~ííáîáí¶= ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= é~êá= ~ää~= ëçãã~=ÇÉää~=
Öá~ÅÉåò~= ãÉÇá~= åÉä= éÉêáçÇç= Çá= çëëÉêî~òáçåÉ= ÇÉá= ÇÉéçëáíá= áå= åìãÉê~êáçI= ÇÉÖäá=
áåîÉëíáãÉåíá= É=Çá= çÖåá=~äíê~=~ííáîáí¶=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~K=i~=Öá~ÅÉåò~=ãÉÇá~= ≠=
ÇÉíÉêãáå~í~=áå=Ä~ëÉ=~ä=î~äçêÉ=Çá=áëÅêáòáçåÉ=åÉä=äáÄêç=ã~ëíêç=ÇÉää~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~K=

=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉÓ=`çåÇáòáçåá=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=Ó=m~Öáå~=NU=Çá=NU=

`boqfcf`^wflkb=abii^=dbpqflkb=ba=bsbkqr^if=jlafcf`eb=
NNK i~= dÉëíáçåÉ= ëÉé~ê~í~= ≠= ~ååì~äãÉåíÉ= ëçííçéçëí~= ~= ÅÉêíáÑáÅ~òáçåÉ= Ç~= é~êíÉ= Çá= ìå~=

ëçÅáÉí¶=Çá=êÉîáëáçåÉ=áëÅêáíí~=åÉääÛ~ééçëáíç=êÉÖáëíêç=éêÉîáëíç=Ç~ää~=åçêã~íáî~=îáÖÉåíÉK=
NOK fä=éêÉëÉåíÉ=oÉÖçä~ãÉåíç=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=ãçÇáÑáÅ~íç=éÉê=ÉëëÉêÉ=~ÇÉÖì~íç=~ää~=åçêã~íáî~=

éêáã~êá~= É= ëÉÅçåÇ~êá~= îáÖÉåíÉ= çééìêÉ= ~= ÑêçåíÉ= Çá= ãìí~íá= ÅêáíÉêá= ÖÉëíáçå~äá= Åçå=
ÉëÅäìëáçåÉI=áå=í~äÉ=ìäíáãç=Å~ëçI=Çá=ãçÇáÑáÅÜÉ=ãÉåç=Ñ~îçêÉîçäá=éÉê=áä=Åçåíê~ÉåíÉK=

NPK i~=dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=éçíê¶=ÉëëÉêÉ=çÖÖÉííç=Çá= ÑìëáçåÉ=ç=ëÅáëëáçåÉ=Åçå=~äíêÉ=ÖÉëíáçåá=
ëÉé~ê~íÉ= ÅçëíáíìáíÉ= Ç~ää~= pçÅáÉí¶= ~îÉåíá= Å~ê~ííÉêáëíáÅÜÉ= ëáãáä~êá= É= éçäáíáÅÜÉ= Çá=
áåîÉëíáãÉåíç=çãçÖÉåÉÉK=i~=ÑìëáçåÉ=ç= ä~=ëÅáëëáçåÉ=éÉêëÉÖìÉ= áå=çÖåá=Å~ëç= äÛáåíÉêÉëëÉ=
ÇÉá=Åçåíê~Éåíá=É=åçå=Åçãéçêí~=çåÉêá=~ÖÖáìåíáîá=~=Å~êáÅç=Çá=èìÉëíá=ìäíáãáK=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
a~í~=ìäíáãç=~ÖÖáçêå~ãÉåíçW=OVLNNLOMNO



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=däçëë~êáç=Ó=m~Öáå~=N=Çá=O=

=
dilpp^ofl=

=

GENERALI VALORE&VALUTE 
=

`çåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=ãáëí~==
Åçå=Å~éáí~äÉ=êáî~äìí~ÄáäÉ=~=éêÉãá=êáÅçêêÉåíá=

=
=
=

=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=



dbkbo^if=s~äçêÉCs~äìíÉ=Ó=däçëë~êáç=Ó=m~Öáå~=O=Çá=O=

^Öäá=ÉÑÑÉííá=ÇÉä=éêÉëÉåíÉ=c~ëÅáÅçäç=áåÑçêã~íáîç=ëá=áåíÉåÇçåç=éÉêW=
=

^ååì~äáí¶=
~ëëáÅìê~íáî~=

i~=éêáã~=~ååì~äáí¶=~ëëáÅìê~íáî~=ÅçáåÅáÇÉ=Åçå=áä=éÉêáçÇç=ÅÜÉ=áåíÉêÅçêêÉ=íê~=ä~=Ç~í~=
Çá= ÇÉÅçêêÉåò~= É= ä~= éêáã~= êáÅçêêÉåò~= ~ååì~äÉK= mÉê= äÉ= ~ååì~äáí¶= ~ëëáÅìê~íáîÉ=
ëìÅÅÉëëáîÉ=≠=áä=éÉêáçÇç=ÅÜÉ=áåíÉêÅçêêÉ=íê~=ÇìÉ=ÅçåëÉÅìíáîÉ=êáÅçêêÉåòÉ=~ååì~äá=ÇÉä=
Åçåíê~ííçK=

= =
^ååì~äáí¶==
Çá=éêÉãáç=

iÛáãéçêíç= Çá= éêÉãáç= ëí~Äáäáíç= Ç~ä= `çåíê~ÉåíÉ= áå= çÅÅ~ëáçåÉ= ÇÉää~= êáÅçêêÉåò~=
~ååì~äÉ=ÇÉä=Åçåíê~ííçK=

= =
^ëëáÅìê~íç= i~= éÉêëçå~= ÑáëáÅ~= ëìää~= Åìá= îáí~= ≠= ëíáéìä~í~= äÛ~ëëáÅìê~òáçåÉW= áä= Å~äÅçäç= ÇÉääÉ=

éêÉëí~òáçåá=éêÉîáëíÉ=Ç~ä=Åçåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉ=≠=ÇÉíÉêãáå~íç=áå=ÑìåòáçåÉ=ÇÉá=
ëìçá=Ç~íá=~å~Öê~ÑáÅá=É=ÇÉÖäá=ÉîÉåíá=ÅÜÉ=ëá=îÉêáÑáÅ~åç=Çìê~åíÉ=ä~=ëì~=îáí~K=

= =
_ÉåÉÑáÅá~êáç= i~= éÉêëçå~= ÑáëáÅ~= ç= ÖáìêáÇáÅ~= ~= Åìá= ëçåç= ÉêçÖ~íÉ= äÉ= éêÉëí~òáçåá= éêÉîáëíÉ= Ç~ä=

Åçåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=
= =
`çåÇáòáçåá=Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉ=

fä=ÇçÅìãÉåíç=ÅÜÉ=ÇáëÅáéäáå~=áå=îá~=ÖÉåÉê~äÉ=áä=Åçåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=

= =
`çåíê~ÉåíÉ= i~= éÉêëçå~= ÑáëáÅ~= ç= ÖáìêáÇáÅ~= ÅÜÉ= ëíáéìä~= áä= Åçåíê~ííç= Çá= ~ëëáÅìê~òáçåÉI=

áãéÉÖå~åÇçëá=~ä=îÉêë~ãÉåíç=ÇÉá=êÉä~íáîá=éêÉãáK=
= =
a~í~=Çá=ÇÉÅçêêÉåò~= i~= Ç~í~= Çá= êáÑÉêáãÉåíçI= áåÇáÅ~í~= áå= éçäáòò~I= éÉê= áä= Å~äÅçäç= ÇÉääÉ= éêÉëí~òáçåá=

Åçåíê~ííì~äáK=
= =
dÉëíáçåÉ=ëÉé~ê~í~=Çá=
~ííáîá=

qÉêãáåÉ= Åçå= Åìá= ≠= áåÇáÅ~í~= ìå~= ëéÉÅá~äÉ= Ñçêã~= Çá= ÖÉëíáçåÉ= áåíÉêå~= ÇÉÖäá=
áåîÉëíáãÉåíáI= ëÉé~ê~í~= Ç~= èìÉää~= ÇÉääÉ= ~äíêÉ= ~ííáîáí¶= Çá= ^ëëáÅìê~òáçåá= dÉåÉê~äá=
pKéK^KI= ÅÜÉ= ÅçåëÉåíÉ= Çá= ~ííêáÄìáêÉI= ~ä= Åçåíê~ííç= ~Ç= Éëë~= ÅçääÉÖ~íçI= é~êíÉ= ÇÉá=
êÉåÇáãÉåíá=Ñáå~åòá~êá=êÉ~äáòò~íáK=

= =
fps^m== fëíáíìíç=éÉê=ä~=sáÖáä~åò~=ëìääÉ=^ëëáÅìê~òáçåá=mêáî~íÉ=É=Çá=fåíÉêÉëëÉ=`çääÉííáîçK=
= =
m~êíÉÅáé~òáçåÉ=~Öäá=
ìíáäá=

fä=êÉåÇáãÉåíç=Ñáå~åòá~êáç=~ååì~äãÉåíÉ=~ííêáÄìáíç=~ä=Åçåíê~ííçK=

= =
mçäáòò~= fä=ÇçÅìãÉåíç=ÅÜÉ=éêçî~=É=ÇáëÅáéäáå~=áä=Åçåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=
= =
mêÉãáç= iÛáãéçêíç=ÅÜÉ=áä=`çåíê~ÉåíÉ=ÅçêêáëéçåÇÉ=~=^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá=pKéK^K=
= =
mêçéçëí~=Çá=
~ëëáÅìê~òáçåÉ=

fä=ÇçÅìãÉåíç=Åçå=áä=èì~äÉ=áä=`çåíê~ÉåíÉ=ÅÜáÉÇÉ=~=^ëëáÅìê~òáçåá=dÉåÉê~äá==pKéK^K=Çá=
ëíáéìä~êÉ=ìå=Åçåíê~ííç=Çá=~ëëáÅìê~òáçåÉK=

= =
oáÅçêêÉåò~=~ååì~äÉ=
ÇÉä=Åçåíê~ííç=

iÛ~ååáîÉêë~êáç=ÇÉää~=Ç~í~=Çá=ÇÉÅçêêÉåò~K=

= =
pçÅáÉí¶= i~= `çãé~Öåá~= ^ëëáÅìê~òáçåá= dÉåÉê~äá= pKéK^KI= áãéêÉë~= ÅÜÉ= ÉëÉêÅáí~= äÉ=

~ëëáÅìê~òáçåá= É= äÉ= çéÉê~òáçåá= áåÇáÅ~íÉ= ~ääÛ~êíK= O= ÇÉä= aÉÅêÉíç= iÉÖáëä~íáîç= T=
ëÉííÉãÄêÉ=OMMRI=åK=OMVK=

= =
q~ëëç=ãáåáãç=
Ö~ê~åíáíç=

fä= êÉåÇáãÉåíç= Ñáå~åòá~êáç= ~ååìç= ãáåáãç= êáÅçåçëÅáìíç= ëìääÉ= éêÉëí~òáçåáI= ~ää~=
ëÅ~ÇÉåò~= ç= ~= ëÉÖìáíç= ÇÉä= ÇÉÅÉëëç= ÇÉääÛ^ëëáÅìê~íçI= ÅÜÉ= ^ëëáÅìê~òáçåá= dÉåÉê~äá=
pKéK^K=Ö~ê~åíáëÅÉ=~ä=_ÉåÉÑáÅá~êáç=~ä=ãçãÉåíç=ÇÉää~=äáèìáÇ~òáçåÉK=

=
a~í~=ìäíáãç=~ÖÖáçêå~ãÉåíçW=OVLNNLOMNO=


